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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

EMITIDO POR U INDEPENDIENTE

Al accionista Gnico de Empresa Municipal de Aguas de Malaga, S.A.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Empresa Municipal de Aguas de Malaga, S.A. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2021, asi como de sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de las cuentas anuales” de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
en Espafia sequn lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas.
En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinidn.
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AGUAS DE MALAGA, S.A.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditorfa son aquellos que, segln nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de
nuestra opinion sobre éstos, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Riesgos relacionados con los ingresos (notas 4.9 y 13.1)

Descripcion El reconocimiento de ingresos es un area significativa y susceptible de
incorreccién material, particularmente al cierre de ejercicio en relacion con su
adecuada imputaciéon temporal, asi como por la importancia del importe neto
de la cifra de negocio en el contexto de los estados financieros, motivo por el
cual se ha considerado uno de los riesgos mas significativos de nuestra

auditoria.
Nuestra Nuestros procedimientos de auditoria han consistido, entre otros, en los
respuesta siguientes:

» Hemos realizado un entendimiento de los procedimientos de control interno
que la sociedad tiene establecidos en el proceso de reconocimiento de
ingresos.

e Con la colaboracion de nuestros especialistas en sistemas de tecnologia de
la informacién, realizamos una evaluacién y testeo del ciclo de ingresos, asi
como de los controles generales informaticos de la aplicacion operativa de
facturacion, con el objetivo de analizar la eficacia de los controles clave que
mitigan el riesgo de fraude y el riesgo de error en el reconocimiento de
ingresos.

« Hemos evaluado la razonabilidad de los volimenes de ventas respecto a las
tendencias de los ejercicios anteriores, cotejando estos datos con la
informacion proporcionada por fuentes internas de la sociedad, realizando
procedimientos analiticos sustantivos sobre la evolucion historica de las
facturas pendientes de emitir.

« Comprobamos también que los ingresos se han registrado en el periodo
correcto, que se han aplicado las tarifas adecuadas a la normativa
reguladora, realizando pruebas sustantivas y recdlculos sobre las
previsiones de ingresos registradas.

« Hemos obtenido confirmaciones externas de saldos y transacciones para
una muestra realizando, en su caso, procedimientos alternativos de
comprobacion.

» Hemos comprobado la adecuacion de las politicas contables de la Sociedad

a los principios vy normas de contabilidad generalmente aceptados en
Espafia en relacion al reconocimiento de ingresos.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre la informacién contenida en el informe de gestion se encuentra definida
en la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, que establece dos niveles
diferenciados sobre la misma:

a) Un nivel especifico que resulta de aplicacién al estado de la informacion no financiera, que
consiste en comprobar Gnicamente que la citada informacion se ha facilitado en el informe
de gestion, o en su caso, que se ha incorporado en éste la referencia correspondiente al
informe separado sobre la informacién no financiera en la forma prevista en la normativa, y
en caso contrario, a informar sobre ello.

b) Un nivel general aplicable al resto de la informacion incluida en el informe de gestion, que
consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada informacion con las cuentas
anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de
las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante
la misma, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacién de esta parte del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos
en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito anteriormente, hemos comprobado que el
informe de gestién incluye una referencia a que la informacién no financiera mencionada en el
apartado a) anterior se facilita como documento separado del informe de gestion y que el resto
de la informacién que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2021 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando
el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen
intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.
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AGUAS DE MALAGA, S.A.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando
existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud
de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

« Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del control
interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control
interno de la entidad.

» FEvaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradaores,

« Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

« FEvaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,

incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel,
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MNos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion

AUREN AUDITORES SP, S.L.P.
R.O.A.C. N° 52347

AUDITORES

INsTITUTO DE CENSORES [URADOS
DE CUENTAS DE ESpARA

Félix Dgniel

R.0.A.C. N° 21257 AUREN AUDITORES SP, SLP

4 de abril de 2022
2032 N, 07/22/00885

96,00 EUR
SELLD CORPORATIVO:

........................

Informe de auditoria de cuentas sujeto

ala normativa de auditoria de cuentas
espaiicla o internacional
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EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE MALAGA, S.A.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Expresado en euros)

Notas !
ACTIVO 31,12,2021 31.12.2020
Memoria

ACTIVO NO CORRIENTE 261.015.446,94 215.751.478,00
Inmovilizado intangible B Nota 5 207.223.603,72| 162.439.126,93
Concesiones s 201.217.929,09 159.221.109,23
Acuerdos de concesion, activo regulodo 189.997.089,35 147.680.880,54
Acuerdos de concesion, activacion financiera 8.413.883,04 8,733,.271,99
Derechos sobre activos cedidos en uso 2.806.956,70 2.806.956,70
Anticipos de Inmovilizado 4.946.055,70 2.226.874,54
Aplicaciones informaticas 1.059.618,93 991.143,16
Inmovilizado material MNota 6 42.625.418,62 38.264.683,11
Terrenos y construcciones 10.472.193,69 10.433.507,32
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 24.309.235,48 25.109.328,45
Inmovilizado en curso 7.843.989,45 2.721.847,34
Inversiones financieras a largo plazo Mota 8.1 11.166.424,60 15.047.667,96
Créditos a terceras 603,975,32 723.775,83
Otros activos financieros 10.562.449,28 14.323.892,13
ACTIVO CORRIENTE 30.613.226,94 39.145.916,43
Existencias Nota 9 1.115.180,19 1.562.488,05
Otros aprovisionamientos 1.078.656,47 1.525.289,63
Anticipos a proveedores 36.523,72 37.198,42
Deudores.comerciales y otras cuentas a cobrar Nota 8.2 13.024.195,91 14.562.285,60
Clientes por ventas y prestacion.de servicios '11.006.503,54 10.506.218,66
Clientes 11.210483,74 10.698.916,93
Clientes de dudoso cobro 18.354.458,53 17.502.449,43
Clientes de dudoso cobro organismos 233.868,23 257.556,15
Provision morosidad -18.792.306,96 -17.952.703,85
Deudores varios 358.715,15 356.095,34
Deudores 44.049,01 48.810,03
Deudores de dudose cobro 314.666,14 307.285,31
Activos por impuesto corriente Nota 12.1 44.305,92 70.067,42
Otros créditos con las Administraciones Pablicas MNota12.1 1.614.671,30 3.629.904,18
Inversiones financieras a corto plazo Nota 8.3 2.567.004,09 2.543.380,83
Créditos a terceros 110.304,27 130.295,19
Otros activos financieros 2.456.699,82 2.413.085,64
Periodificaciones a corto plazo 174.636,47 286.584,35
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 13.732.210,28 20.191.177,60
Tesoreria Nota 8.7 13.732.210,28 20.191.177,60
TOTAL ACTIVO 291.628.673,88)  254.897.394,43

Las Motas 1 a 16 descritas en la Memoria adjunta farman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2021
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Notas.

PASIVO - - 31.12,2021 31.12.2020
Memoria
PATRIMONIO NETO 154.859.235,17 130.887.703,78
FONDOS PROPIOS MNota 10 98.735,218,01 104.774.116,87
Capital Social 72.842,961,44 72.842.961,44
Reservas 26.480.921,45 27.690.273,57
Reservas lepal y estatutarias . 3.241.362,91 3.169.860,26
Reserva voluntaria 23.239.558,54 24,520.413,31
_Otras Aportaciones de Socios " 0,00 3.525,855,33
Aportaciones de Socios MNota 10.4 0,00 3.525.855,33
Resultado del ejercicio -588.664,88 715.026,53
Subvenciones, donaciones y legados Nota 10,3 56.124,017,16 26.113.586,91
_Subvenciones oficiales de capital 50.137.652,25 20.500.204,33
Qtras subvenciones de capital 5.986.364,91 5,613.382,58
PASIVO NO CORRIENTE 107.191.827,12 92.848.247,30
Provisionesalargo plazo 4 Notall.l 75.541,79 _ 84571,76
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal B 75.541,79 84.571,76
Deudas a largo plazo Nota 8.4 106.974.995,43 92.697.599,75
Deudas con entidades de crédito 71.204.936,09 79.561.550,80
Arrendamiento financiero 32.530.910,85 10.117.925,21
Otros pasivos financieros i 3.239.148,49 3.018.123,74
Préstamos a largo plazo 21.230,48 21.230,48
Fianzas 2.756.584,04 2.702,184.81
Depdsitos 461.333,97 294.708,45
Pasivos por impuestos diferidos Mota 10.3 141.289,90 66.075,79
PASIVO CORRIENTE 29.577.611,59 31.161.443,35
Provisiones a corto plazo Nota 11.1 4.480.915,99 4.242.973,49
Deudas a corto plazo Nota 8.4 10.968.269,28 12,041.991,65
Deudas con entidades de crédito 7.311.068,86 7.019.852,28
Par Préstamos /.311.068,86 7.019.852,28
Arrendamientos financieros 1.242.239,65 790.239,37
Otros pasivos financieros 2.414.960,77 4,231.900,00
Préstamaos bonificados 0,00 45.956,00
Proveedores por inmovilizado 2.404.251,08 1.631.001,81
Canones de mejora a corto plazo 0,00 2.552.669,94
Cuotas fiscales 2.363,00 2.272,25
Partidas pendientes de aplicacidn 8.346,69 0,00
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 14.128.426,32 14.876.478,21
Acreedores varios 9.326.520,88 9,757.153,09
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 354.023,31 382.549,00
Otras deudas con las Administraciones Plblicas Mota12.1 4.447.882,13 4,736.776,12
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 291.628.673,88|  254.897.39

Las Notas 1a 16 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2071
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EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE MALAGA, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Expresada en euros)

. Variacidn existencias a!mﬂcen R
__Materiales de consumo directo

-352.996,16

Notas Ejercidio Ejercicio
Memoria 2.021 2.020
OPERACIONES CONTINUADAS
_Importe neto de lacifrade negocios _ | Nota131|  73.769.880,57| 71212.576,01
Ventas 71.390.486,07|  69.167.915,65
Prestacion de servicios 2.379.394,50 2.044.660,36
Trabajos realizados por la empresa para su activo 33.661,92 35.654,72
Aprovisionamientos Nota13.2 | -16.688.006,73| -13.795.727,0
_Descuentos por prontopago ... i 0,001 1.289,91
Consumo demateriasprimas . -16.594.369,73| -13.797.017,00
_Compradeaguo — ~ -919.194,21|  -1.052.994,85
Materiales de aimacén . _ -123.972,06

Energia ? 35? 360, 53
Deterioro de Existencias -93.637,00 0,00
| Otrosingresos de explotacién __1.764.833,06 1.137.398,36
_Ingresos accesorios y de gestidn carrlente _1.615.675,18] 987.559,67|
Obras y servicios varios 1.490.33574|  B27.712,55
__Indemnizaciones y otres 12533944 | _EQ 847,12
Subvencidn a la explotacion |n|:orpora|:lus al resultado -149.157, 88 149.838,69
~ Gastos de personal . . B | Nota13.3 | -27.908.077,77| -27.072.715,40
Sueldos, salarios y asimilados IS " =20 985.112,97 - -20.322.104,18]
Sueldos y salarios : i -20 916.671,53| -20.322.104,18
Indemnizaciones = T —— o -68.441,44 0,00
Cargas sociales - i -6.922.964,80 -6.750.611,22
- _Ef.:guridud socigf . -6.349.712,45 -6.183.708,55
Otros gastos sociales -573,252,35 -566.902,67
_ Otros gastos de explotacion o o -21.235.745,46 -20.875.722,15
Servicios exteriores o Mota13.5 | -18.340.362,12] -17.099.583,53
L R e LTt Ta.cyy) L -1.640.780,03 -1,777.574,35
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones operaciones comerclales Mota 8.2 -706.485,33 -1.862.588,88
Otros gastos de gestién corriente -548.117,98 -135.975,39
Amortizacidn del inmovilizado Mota5y6| -11.752.860,82| -10.982.343,38
Imputacién subvenciones inmovilizado no financiero y otras Mota 10.3 2.303.577,61 1.788.791,97
RESULTADO DE EXPLOTACION 287.262,38 1.447.913,04
Ingresos financieros —_— | Notal3.4 409,87|  28.247,74
De terceros 409,87 28.247,74
Gastos financieros Mota 13.4 -876.337,13 -761.134,25
Por deudas con terceros -876.337,13 -761.134,25
RESULTADO FINANCIERO -875.927,26 -732.886,51
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -588.664,88 715.026,53
Impuestos sobre beneficios Nota12.3 0,00 0,00
RESULTADO DEL EIERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 588.664,88 715.026,53
RESULTADO DEL EJERCICIO -588.664,88 715.026,5

Las Notas 1 a 16 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio 2021

\



EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE MALAGA, S.A.

(EMASA )

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Expresado en euros)

Motas Ejercicio Ejerdco
Memoria 2,021 2,020

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS (1) Nota 3 -588.664,88 715.026,53
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

- Por valoracion de instrumentos financieros

- Por cobertura de flujos de efectivo

- Subvenciones, donaciones y legados recibidos Nota 10.3 | 32.538.379,85 3.281.929,30

- Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes

- Efecto impositivo -81.345,95 -8.204,82
TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN PATRIMONIO NETO () 32.457.033,90| 3.273.724,48
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

- Por valoracion de instrumentos finandieros

- Par cobertura de flujos de efectiva

- Subvenciones, donaciones y legados rechbidos Nota 103 | -2.452.73549| -1.938.630,66

- Efecto impositivo 6.131,84 4.846,58
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ({1}] -2.446.603,65( -1.933.784,08
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1+1+11) 1 | 29.421.765,36] 2.054.966,92

Las Notas 1 a 16 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos
correspondiente al ejercicio 2021

EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE MALAGA, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE

2021 Y 2020
B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

{Expresado en euros)

Subvenciones
Capital Reservas Aporiadoncs ) Resiltatto thel donaciones y TOTAL
Sacios ejerdicio ;
legadas
; ALINICIO DEL 2020 | 72.842.961,04| 2117525665] 000 651 247 ;
Total ingresos y gastos reconocidos 0,00 0,00 0,00 715.026,53] 1.339.940,38 2.054.966,91
Otras Variaciones de Patrimonio Neto
- (tras operaciones con socios 352585533 352585533
- Distribucian del resultado 0,00] 6515.016,92 0,00] -6.515.016,92 0,00 0,00
SALDO FINAL DEL EIEREICIO 2020 72.842.961,44| 27.690.273,57| 3.525.85533|  715.026,52| 26.113.586,91| 130.887.703,78
hjustes 0,00 -1.924.37865 0,00 0,00 000 -1.974378,65
SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL 2021 72.842.961,44] 25.765894,92| 3.525.85533 715.026,52| 26.113.586,91| 128963.325,12
Total ingresos y gastos reconocidos 0,00 0,00 0,00] -588.664,88| 30.010.430,24] 29.421.765,36
Otras Varlaciones de Patrimonio Neto
- Otras operaciones con socios 0,00 0,00 -3.525.855,33 0,00 0,00 -3.525.855,33
- Distribucién del resultado 0,00 715.026,52 0,00( -715.026,52 0,0 0,00
|SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2021 72.842.961,44| 26.480.921 44 0,00| -588.664,88) 56.124.017,15) 154.859.235,1°

Las Notas 1 a 16 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado total de cambios en el patritgonio neto
correspondiente al ejercicio 2021



@ASA )

EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE MALAGA, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

{Expresado en euros)

Notas Ejercicio Ejercicio
Memoria 2,021 2,020

FLUJDS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) 7.837.630,16 9.305.153,65
Resultado del ejercicio antes de impuestos -588.664,88 715.026,53
Ajustes al resultado: __ i e B o 10.976.174,92 | 11.639.188,11

- Amortizacion del inmovilizado R | Nota5y6 11.752.860,82 10.982.343,38

- Correcciones valorativas por deteriore ke MotaB2y9|  800.122 33 1.862.588,88
- Imputacién de subvenciones o Nota 10.3 -2.452.735,49 -1.938.630,66
- Ingresos financieros i ey _Notal3.4 409,87 -28.247,74

- Gastos financieros Nota 13.4 876.337,13 761.134,25
Cambios en el capital corriente iadk | -1.832.413,02 -2.548.933,16

| - Existencias L - __MNota9 | 353.670,86 54.681,88
- Deudores y otras cuentas a cobrar _ - A -1.899.507,11 507.043,55
- Dtros activos corrientes TR I———" T 111.947,88 -58.311,21]

- Acreedores y otras cuentas a pagar I ol -627.437,18 -3.363.89747
- Otros pasivos corrientes . W 237.942,50 322.032,38
- Otros activos y pasivos no corrientes -8.029,97 -10.482,29
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion ) -717.466,86 -500.127,83

- Pagos deintereses = . -743.638,23 -506.302,30

- Cobros deintereses - o 409,87 28.247,74
- Cobros (pagos)por impuesto sobre beneficios 25.761,50 -22.073,27
FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (11) -60.156.243,36 -5.514.971,84
Pagos por inversiones -64.224.176,00 -7.552.906,96

- Inmovilizado intangible Nota 5 -58.734.269,52 -2.846.508,00

- Inmovilizado material Nota 6 -5.415.497,31 -4.648.450,62
|- Otros activos financieros MNota 4.5 -74.409,17 -57.948,34
Cobros por desinversiones . 5 4.067.932,64 2.037.935,12

- Otros activos financieros 4.067.932,64 203793512
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1) 45.859.645,88 -6.982.637,13
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 35.243.729,82 3.535.879,71

- Subvenciones, donaciones y legados recibidos Mota 10.3 35.243.729,82 3.535.879,71
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo finandero 10.615.916,06 | -10.518.516,84
Emisidn . 22.864.985,92 219.385,09]

- Otras Deudas - 22.864.985,92 219.385,09
Devolucién y amortizacidn de -12.249.069,86 | -10.737.901,93

- Deudas con entidades de crédito Nota 8.4 -8.,065.398,13 -9.775.711,12

- Otras Deudas -4,183.671,73 -962.190,81
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (HI+II) -6.458.967,32 -3.192.455,32
vo o equivalentes al comienzo del ejercicio 20.191.177 2,92

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 13.732.210, 20191177,

Las Notas 1 a 16 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo corkespondiente al

ejercicio 2021
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Empresa Municipal de Aguas de Malaga, S.A.

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021
(expresada en euros).

. Actividad de la empresa

La Empresa Municipal de Aguas de Malaga, S.A. (EMASA) fue constituida en Malaga el 30 de lulio de 1986 de
conformidad con la Ley de Sociedades Andnimas. Con fecha 29 de junio de 2001 fue aprobada la madificacion del
objeto social, quedando redactado como sigue:

La Sociedad tiene como objeto social la gestion y administracion del ciclo integral del agua en la ciudad de Malaga y
su término municipal, con destino a uses domésticos, industriales o urbanos de cualquier tipo; desde la captacién
de los recursos hidraulicos necesarios, su distribucion, depuracién y suministro, hasta la eliminacién v vertido de las
aguas usadas o, en su caso, reutilizacién de las aguas usadas y depuradas.

La Sociedad tiene también como objeto ejercer las actividades descritas en el parrafo anterior en otros municipios
o territorios, mediante la constitucion de sociedades con idéntico o andlogo obijeto, participar en las ya constituidas
aportando el capital necesario, adquiriendo las acciones o participaciones precisas; participando al efecto como
miembro de Uniones Temporales de Empresas o en Agrupaciones de Interés Econdmico; prestando su actividad
come modo gestor de los regulados en la Ley Reguladora de las Bases de Régimen Local, formando empresas mixtas
mediante la suscripcion de acciones, participaciones o aportaciones de las empresas que se constituyan o
participando en concursos formulando propuestas respecto a la cooperacion municipal y en particular sobre una
futura Sociedad prestataria; u optando a la concesién del servicio, su prestacién en régimen de concierto o
concesion, en su caso; todo ello sin perjuicio del estricto cumplimiento de las prevenciones que, en relacion con las
aludidas materias, se contienen en la legislacion de Régimen Local que fuere aplicable.

También sera objeto de la Sociedad la promocién de actividades cientificas, de investigacion y culturales que
colaboren en el estudio y preservacion del medio ambiente o para el desarrollo de los fines descritos en el parrafo
primero, a cuyo fin podra constituir Entidades con personalidad propia, incluyendo las Fundaciones, o participar en
las que se creen o existan, aportando los medios técnicos y econdmicos necesarios.

Asimismo tendrd como finalidad la colaboracion con proyectos de desarrollo en materia de abastecimiento de agua
potable y saneariento en otros territorios, asi como la colaboracion en proyectos medioambientales relacionados
con el agua.

La obtencién de agua por pozos u otros medios y la gestion de los recursos obtenidos para el riego de jardines y uso
en fuentes ornamentales, buscando la optimizacién de los recursos, destinando las no potables a este fin y
reservando las potables para abastecimiento a la poblacién.

Dentro del objeto social definido en el parrafo primero, la Sociedad podra facilitar su propia tecnologia, métodos de
trabajo, programas informéticos, estudios técnicos, mediante la contraprestacién correspondiente, a otras
Sociedades o Entes Locales,

Asimismo la Empresa tendra como objeto la colaboracidn en la gestién de los servicios de recaudacion ordinaria de
la Tasa de Basuras que, como ente de Derecho Publico, corresponde percibir al Exemo. Ayuntamiento de Malaga.

Las actividades enumeradas podran ser desarrolladas por la Sociedad de modo directo o indirecto, total o
parcialmente, mediante la participacion en otras Sociedades con objeto idéntico o anélogo.

El domicilio social se encuentra en la Plaza General Torrijos, 2, Edificio Hospital Noble, de la ciudad de
desarrolla sus actividades dentro de la provincia de Malaga.
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EMASA como sociedad mercantil cuyo capital social es propiedad al 100% del Ayuntamiento de Malaga y presta sus
servicios publicos recogidos en la Ley de Bases de Régimen Local, puede ser considerada medio propio por su
personificacion y creacion para la prestacion de servicios piblicos, y por entender también que se cumplen todos
los requisitos que para ser considerado como tal se recogen en el articulo 32 de la Ley 9/2017 de Contratos del
Sector Piblico. De hecho, de la totalidad del importe neto de la cifra de negocios, mds del 80% son servicios
prestados en su condicién de ente prestador del servicio publico de gestién y administracién del ciclo integral del
agua y demas servicios recogidos en el objeto social de la empresa.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1. Imagen fiel

2.2

2.3

En cumplimiento de la legislacién vigente, los Administradores han formulado las cuentas anuales a partir de
los registros contables de la Sociedad con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera, de los resultados de la Sociedad, de los cambios en el patrimonio neto, asi como la veracidad de los
flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo.

Las cuentas anuales se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, Real Decreto 1514/2007 y
sus modificaciones posteriores y con las normas de Adaptacién del Plan General de Contabilidad a las empresas
concesionarias de infraestructuras publicas, segiin Orden EHA/3362/2010 de 23 de diciembre.

Las cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores, se someteran a la aprobacion de la
Junta General de Accionistas. Los Administradores de la Sociedad estiman que seran aprobadas sin
modificacion.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance, la cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta memoria, estan
expresadas en euros, que es la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.

Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han formulado
estas cuentas anuales teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas contables de aplicacion
obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningtin principio contable
que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por los Administradores de la
Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados

en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

e Llaevaluacitn de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 4.1, 4.3, 4.5,
4.7,5y6).

s Valor de mercado de determinados instrumentos financieros (véase Nota 4.5).
e Ingresos por ventas no facturadas al cierre del ejercicio (véase Nota 4.9).

s Calculo de provisiones, la identificacion y, en su caso, la estimacidon de contingencias (véanse No
4,10y 11).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al cierre
del ejercicio, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al
alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.
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2.4, Agrupacidn de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas vy ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.

2.5, Cambios en criterios contables
Al margen de lo expuesto en la Nota 2.7 posterior, en relacion con la aplicacion de las nuevas disposiciones
contables aprobadas mediante el RD 1/2021, durante el ejercicio 2021 no se han producido cambios

significativos de criterios contables respecto a los criterios aplicados en el ejercicio anterior.

2.6. Correccion de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales no se ha detectado ningtin cambio significative que haya supuesto la
reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio anterior.

2.7. Comparacién de la informacién

1. Las cuentas anuales se presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacidn, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de
flujos de efectivo, ademds de las cifras del ejercicio 2021, las correspondientes al ejercicio anterior, Asimismo,
la informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2021 se presenta, a efectos comparativos con
la informacion del ejercicio 2020.

2. Transicion a las nuevas normas contables, aprobadas mediante RD 1/2021, de 12 de enero: :

Los principios contables y las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad para la elaboracién de
estas cuentas anuales son los mismos que los aplicados en el ejercicio anterior, excepto por la adopcion del
Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que se modifican el Plan General de Contabilidad aprobado por el
Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, asi como por la adopcién de la Resolucién de 10 de febrero de
2021, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que se dictan normas de registro, valoracién
y elaboracién de las cuentas anuales para el reconocimiento de ingresos por la entrega de bienes y la prestacién
de servicios. '

En la fecha de aplicacién inicial del Real Decreto 1/2021, 1 de enero de 2021, la Sociedad ha optado por la
aplicacién de la disposicion transitoria segunda en materia de clasificacidn y valoracién de los instrumentos
financieros e incluir informacién comparativa sin expresar de nuevo. De ahi que, de acuerdo con lo establecido
en el apartado 6.e) de la citada disposicion transitoria segunda, se ha optado por adaptar la informacion
comparativa a los nuevos criterios, procediéndose a la reclasificacion de las partidas de activo y pasivo
financiero con la finalidad de mostrar los saldos del ejercicio anterior ajustados a los nuevos criterios de
presentacion.

En cuanto a la comparacién de los nuevos criterios aplicables en materia de reconocimiento de ingresos por
ventas y prestaciones de servicios, se ha optado igualmente por no expresar de nuevo la informacidn
comparativa aplicando adicionalmente lo establecido en el apartado 4 de la disposicién transitoria quinta,
continuando con los criterios en vigor a 31 de diciembre de 2020. Derivado de lo anterior, y de las alternativas
a las que se ha optado, la Sociedad no ha tenido ninglin ajuste al importe en libros de los activos y pasivos
financieros en reservas a 1 de enero de 2021 como resultado de la aplicacién de la nueva normative contable,

3. Distribucién de resultados

Se somete a la aprobacion de la Junta General de Accionistas la siguiente distribucién de resultados:
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BASE DE REPARTO Afio 2021 Afio 2020
Pérdidas y Ganancias ( Pérdidas / Ganancias | -588.664,88 715.026,53
DISTRIBUCION A :

Reserva Legal R 0,00 71.502,65
Reservas Voluntarias . 0,00 643.523,88
A Compensar con Reservas Voluntarias -588.664,88 0,00
Total distribucidn -588.664,88 71.502,65

4. Normas de registro y valoracién

Los criterios contables mas significativos aplicados en la formulacion de las cuentas anuales son los que se describen
a continuacion:

4.1. Inmovilizado intangible
El inmovilizado intangible se encuentra valorado de la siguiente forma:

La Sociedad sigue el criterio de registrar en la cuenta de pérdidas y ganancias los gastos de investigacion vy
desarrollo en los que incurre a lo largo del ejercicio. Respecto a los gastos de desarrollo, éstos se activan cuando
se cumplen las siguientes condiciones:

o Se puede valorar de forma fiable el desembolso atribuible a la realizacién del proyecto.

e la asignacién, imputacion y distribucién temporal de los costes del proyecto estdn claramente
establecidas.

e Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacion del proyecto, tanto para el caso de
explotacién directa, como para el de venta a un tercero del resultado del proyecto una vez
concluido, si existe mercado.

e  larentabilidad econdmico-comercial del proyecto esta razonablemente asegurada.

o Lafinanciacion para completar la realizacion de este, la disponibilidad de los adecuados recursos
técnicos o de otro tipo para completar el proyectoy para utilizar o vender el activo intangible estan
razonablemente aseguradas.

e Existe una intencién de completar el activo intangible, para usarlo o venderlo. Los activos asi
generados se amortizan linealmente a lo largo de su vida Gtil (en un periodo maximo de 5 afios).

Si la Sociedad no puede distinguir la fase de investigacion de la de desarrollo, los gastos incurridos se tratan
como gastos de investigacion,

Los gastos imputados a resultados en ejercicios anteriores, no pueden ser objeto de capitalizacién posterior
cuando se cumplen las condiciones.

Aplicaciones informadticas

La Sociedad registra en la cuenta aplicaciones informaticas, los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo
de programas de ordenador. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informdticas, se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. La amortizacién de\las aplicaciones
informaticas se realiza aplicando el método lineal durante un periodo de 5 afios.
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Acuerdos de concesion

Tal como se indica en la Nota 5, el Excrno. Ayuntamiento de Mélaga aprobd en el Pleno Municipal del 24 de
junio de 1994, la transmisién a la Sociedad por un plazo de 50 afios, en régimen de prestacién accesoria
retribuida, la concesion administrativa del uso y explotacion de los bienes de dominio publico local de
saneamiento, no pertenecientes a EMASA, por no haber sido financiados por ella. La retribucidon de la
prestacion accesoria se establecié mediante un canon por importe de 34.169.222 euros. De otra parte, durante
el ejercicio 2005 se aprobd por la Junta de Gobierno Local del Exemo. Ayuntamiento de Malaga una ampliacion
del citado canon por importe de 50.952.361 euros (Véase nota 5).

Igualmente, el Excmo. Ayuntamiento de Malaga aprobd en la Junta de Gobierno Local del 27 de noviembre de
2009, la concesion de un nuevo canon por importe de 75.023.000 euros (Véase nota 5). La Sociedad obtuvo un
préstamo durante el afio 2010 de la entidad financiera Unicaja (Viéase nota 8.4) por importe de 45 millones de
euros con el fin de cubrir los posibles riesgos financieros de liquidez y cuyo vencimiento esta previsto en 2035,

En virtud de los acuerdos de concesion administrativa otorgados por el Exemo. Ayuntamiento de Malaga, la
Sociedad tiene derecho de acceso a la infraestructura de abastecimiento, saneamiento y depuracién de agua,
controlada por la entidad concedente, con |a finalidad de prestar el servicio de gestidn y administracion del
ciclo integral del agua. La contraprestacion recibida consiste en el derecho a cobrar las correspondientes tarifas
o precios regulades a los usuarios en funcion de la cantidad consumida. Contablemente se califica como un
Inmovilizado Intangible, cuyos criterios de registro y valoracion mas significativos se exponen a continuacian:

a) Actuaciones de construccién, mejora o ampliacién de capacidad de la infraestructura destinada
ala prestacion del servicio ptiblico encomendada por la Entidad concedente bajo un acuerdo de
concesion:

I.  Secalifican desde una perspectiva contable como un inmovilizado intangible, que se deberd amortizar
a lo largo de su vida util, que para los activos sometidos a reversidn al final de la concesidn se considera
que es el perfodo concesional. El método de amortizacion sera lineal durante el citado periodo.

Il Las actuaciones de mejora o ampliacion de la capacidad, alargamiento de |a vida (til estimada del activo
o mejora de la productidad, que se vayan a compensar con mayores ingresos futuros, serdn tratadas
como un nuevo elemento de la concesion, registrada con los mismos criterios del punto anterior.

1. Por el contrario, las labores de mejora o ampliacién de capacidad que no se vayan a compensar, en su
totalidad o en parte, con mayores ingresos en el futuro, se registraran como gasto.

b) Tratamiento contable de los gastos financieros en que incurre la concesionaria:

I.  Los gastos financieros en que incurra la Sociedad a partir del momento en que la infraestructura esté en
condiciones de explotacion se activaran bajo el epigrafe “Acuerdas de concesion, activacion financiera”
siempre y cuando exista evidencia razonable de que los ingresos futuros permitirdn la recuperacion de
los citados costes,

II. A efectos de la determinacion del importe de gastos financieros a incluir en el activo se tendrdn en
cuenta las magnitudes tales como el total de ingresos por explotacién previstos a producir durante el
periodo concesional y los correspondientes a cada ejercicio y el total de gastos financieros previstos a
producir durante el periodo concesional y los correspondientes a cada ejercicio.

M. En relacién con los ingresos previstos se determinard la proporcion que representa para cada ejercicio
los ingresos por explotacion de este con respecto al total. Dicha proporcién se aplicara al total de gastos
financieros previstos durante el periodo concesional, para determinar el importe de estos a imputar a
cada ejercicio econdmico como gasto financiero del ejercicio. Si el importe de los ingresgs producidos
en un ejercicio fuera mayor que el previsto, la proporcion a que se ha hecho referdncia vendra

\
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determinada para ese ejercicio por la relacion entre el ingreso real y el total ingresos previstos, lo que
generalmente producira un ajuste en la imputacién correspondiente al dltimo ejercicio,

Para cada ejercicio, la diferencia positiva entre el importe de gasto financiero previsto y el que se deriva del
nimero anterior, se reflejard en una partida del activo (activo regulado) cuyo importe se imputara a la cuenta
de pérdidas y ganancias como gasto financiero del ejercicio, a partir del ejercicio en que la citada diferencia sea
negativa y por el importe que resulte.

Si el importe de los gastos financieros producidos en un ejercicio difiere del previsto, la diferencia se tratara
come mayor o menor importe del gasto financiero a imputar a la cuenta de pérdidas y ganancias conforme se
ha determinado en los parrafos anteriores. Si se modifican las previsiones de los ingresos, los efectos del
cambio se tratardn sin ajustar los importes de gastos financieros ya imputadaos a resultados en ejercicios
anteriores.

El Plan Econdmico Financiero de la Sociedad contempla la recuperacidn del coste financiero activado hasta el
final de la concesién. El importe de los gastos financieros activados asciende a 8.306.486,70 euros al 31 de
diciembre de 2021 (8.733.271,99 euros al cierre del ejercicio anterior).

¢) Canon de mejora 2006 sobre infraestructuras hidraulicas.

I El 14 de agosto de 2006 se publica en el BOJA la Orden de 27 de julio de 2006 de la Junta de Andalucia
que autoriza un canon excepcional para financiar determinadas inversiones en infraestructuras del
. Ayuntamiento de Malaga, recargo que estaba previsto que fuera incluido en factura a los usuarios hasta

el afio 2030 por EMASA, la sociedad concesionaria.

Il.  Deacuerdo a la Orden de la Consejeria de Medio Ambiente de la Junta de Andalucia de 19 de abril de
2011, por la que se adecuan las tarifas correspondientes al canon de mejora del Ayuntamiento de
Mélaga citado en el péarrafo anterior, a partir del 1 de mayo de 2011 la Sociedad deducird,

. semestralmente, de cada una de las autoliquidaciones del canon de mejora de infraestructuras
hidraulicas de depuracion de interés de la Comunidad Auténoma de Andalucia regulado en Ley 9/2010,
de 30 de julio, de Aguas para Andalucia, las cantidades adeudadas a las que tiene derecho incondicional
de cobro, a fin de garantizar los empréstitos y/u operaciones financieras concertadas para la
financiacion de las actuaciones a su cargo comprendidas en el programa de obras financiadas.

El canon de mejora 2006 se implantd para financiar la inversion en infraestructuras e instalaciones de
saneamiento y la construccion de una planta de secado térmico de lodos procedentes de las EDAR (registrada
como un activo material de la Sociedad ya que se encuentra fuera de la concesidn) (Nota 10.3). Estas
instalaciones, a excepcidn de la planta de secado térmico, que estd financiada al 100% por el canon de mejora
2006, estan financiadas por Fondos de Cohesian en un 80% vy por el canon 2006 en un 20%. En este sentido, las
cantidades a deducir de las autoliquidaciones del canon autondmico a pagar a la Junta de Andalucia por la
Sociedad se consideran asimilables a una subvencién recibida pendiente de imputar a la cuenta de pérdidas y
ganancias por el importe no cobrado, que figurard en el Patrimonio neto de la Sociedad, calificando la
contrapartida como un activo financiero.

Inmovilizado material
El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccion, y
posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si las

hubiera, conforme al criterio mencionado en la Nota 4.3,

El inmovilizado aportado en la constitucion de la empresa fue valorado sobre |a base de estudips técnicos. Las
adiciones al inmovilizado material se valoran al precio de adquisicién o coste de produccién,
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Los costes de renovacion, ampliacion o mejora de los bienes del inmovilizado material son incorporados al
activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad
o alargamiento de su vida Gtil y siempre que sea posible conocer o estimar el valor neto contable de los
elementos que resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos. En cualquier otro caso se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio a que correspondan.

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado se reflejan al coste acumulado gue resulta de
incorporar los costes externos e internos, determinados estos Gltimos en funcién de los consumos propios de
materiales de almacén y los gastos de personal incurridos.

Los intereses consecuencia de la financiacion ajena destinada a la adquisicion de elementos del inmovilizado
raterial que se hubieran devengado durante el periodo de construccion y montaje, antes que el inmovilizado
se encuentre en condiciones de funcionamiento, se incluyen en el precio de adquisicion de los citados activos
en la medida que con esta incorporacion no se supere su valor de mercado o de reposicion. Durante el ejercicio
no se han capitalizado gastos financieros como mayor valor del precio de adquisicion de los activas
incorporados al inmovilizado material.

La amortizacion del inmovilizado material se calcula sistematicamente por el método lineal en funcion de la
vida util de los respectivos bienes, atendiendo a la depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento,
uso y disfrute,

Los afios de vida Util estimados y utilizados en el calculo de la depreciacién experimentada por los elementos
gue componen el inmovilizado material son los siguientes:

Aiios de Vida

Util Estimada
Construcciones 333
Instalaciones depuradoras agua 12,5
Maquinaria 12,5
Utillaje 5
Mobiliario 10
Equipos proceso de informacion 4
Elementos de transporte 7,14
Redes 20
Contadores 12

Durante el presente ejercicio y en base a la Orden ICT/155/2020 de 7 de febrero por la que se regula el control
metroldgico del estado de determinados instrumentos de medida, donde en su apartado 4 se establece la vida
util de los contadores de agua, la amortizacién de los contadores ha sido en base a la vida (til de 8 afios hasta
el mes de julio de 2020 y de 12 afios a partir del mes de agosto de 2020. Dicha Orden establece:

“De confarmidad con lo establecido en el articulo 8.3 de la Ley 32/2014, de 22 de diciembre, desarrollado por
el articulo 16.2 del Real Decreto 244/2016, de 3 de junio, la vida iitil de los contadores de agua limpia y de los
contadores de agua para otros usos serd de 12 afios”

La entrada en vigor de esta Orden es a los seis meses de su publicacion segiin se indica en su disposicidn final
quinta, por lo que el cambio de amortizacidn se ha aplicado a partir del mes de agosto del presentd ejercicio.
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4.3. Pérdidas por deterioro de valor de activoes no financieros

4.4

4.5

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algun suceso
o cambio en las circunstancias indiquen que el valor contable puede no ser recuperable. Se reconoce una
pérdida por deterioro por el exceso del valor contable del activo sobre su importe recuperable, entendido éste
como el valor razonable del activo menos los costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos
de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel més bajo para el que hay flujos
de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Los activos no financieros, distintos
del fondo de comercio, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha
de balance por si se hubieran producido reversiones de |a pérdida.

Arrendamientos
Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de estos se
deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad

del activo objeto del contrato. Los demds arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Arrendamiento financiero — Cuando la Sociedad es arrendatario

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad actiia como arrendatario, se presenta
el coste de los activos arrendados en el balance segun la naturaleza del bien objeto del contrato vy,
simultdneamente, un pasivo por el mismo importe, Dicho importe sera el menor entre el valor razonable del
bien arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la
opcién de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluiran en su cdlculo las
cuotas de cardcter contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. la
carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de caracter contingente se reconocen
como gasto del ejercicio en que se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los aplicados al
conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

Arrendamiento operativo — Cuando la Sociedad es arrendatario

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficios
derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de
arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengan sobre una base lineal durante el periodo de
arrendamiento.

Arrendamiento operativo — Cuando la Sociedad es arrendador
Cuando los activos son arrendados bajo arrendamiento operativo, el activo se incluye en el balance de acuerdo

con su naturaleza. Los ingresos derivados del arrendamiento se reconocen de forma lineal durante el plazo del
arrendamiento.

Instrumentos financieros

La sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos contratos que dan lugar a yn
activo financiero en una empresay, simultdneamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimaoni
en otra. Se consideran, por tanto, instrumentos financieros los siguientes:

(a) Activos financieros: efectivo y otros activos liquidos equivalentes; créditos por operaciones comerciales:
clientes y deudores varios; créditos a terceros y; otros activos financieros: tales como depésitos en entidades

de crédito, créditos al personal, fianzas y depdsitos constituidos.
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(b} Pasivos financieros: débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios; deudas con
entidades de crédito y otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos
linancieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito y depdsitos recibidos.

(c) Instrumentos de patrimonio propio: Todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de los

fondos propios, tal como las acciones ordinarias emitidas.

Reconocimiento y clasificacion de instrumentos financieros:

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en el momento de su reconocimiento inicial como un activo
financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo econémico del
acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de
patrimonio.

La Sociedad reconoce un instrumento financiero cuando se convierte en una parte obligada del contrato o
negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo, bien como emisora o como tenedora o adquirente de

aguél.

Clasificacion de activos y pasivos linancieros entre corriente y no corriente

En el balance adjunto, los activos y los pasivos financieros se clasifican en funcién de sus vencimientos, es decir,
como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses a contar desde la fecha del balance y
como no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

Valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibe por la venta de un activo o se paga para transferir o cancelar un
pasivo mediante una transaccion ordenada entre participantes en el mercado en |a fecha de valoracion. El valor
razonable se determina sin practicar ninguna deduccion por los costes de transaccion en que pudiera incurrirse
por causa de enajenacion o disposicion de otros medios. No tendrd en ningtn caso el cardcter de valor
razonable el que sea resultado de una transaccién forzada, urgente o como consecuencia de una situacion de
liquidacidn involuntaria,

Con cardcter general, en la valoracion de instrumentos financieros valorados a valor razonable, la Sociedad
calcula éste por referencia a un valor fiable de mercado, constituyendo el precio cotizado en un mercado activo
la mejor referencia de dicho valor razonable. Para aquellos instrumentos respecto de los cuales no exista un
mercado activo, el valor razonable se obtiene, en su caso, mediante la aplicacién de modelos y técnicas de
valoracion.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su valor
razonable,

4.5.1 Activos financieros
Los activos financieros de la Sociedad, a efectos de su valoracién, se incluyen en alguna de las siguientes

categorias, atendiendo a las caracteristicas de los flujos contractuales y al modelo de negocio aplicado por la
Sociedad a ese activo financiero:

»  Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: se incluyen en psta
categoria todos los activos financieros mantenidos por la Sociedad, salvo que proceda su clasificacion en alg

de las restantes categorias expuestas a continuacién.

= Activos financieros a coste amortizado: Un activo financiero se incluird en esta categoria, incluso cuando
esté admitido a negociacion en un mercado organizado, si la empresa mantiene la inversion con el objetivo de
percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, v las condiciones contractuales del activo
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financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cabros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los créditos por
operaciones no comerciales:

(i) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en laventa de bienes
v la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa con cobro aplazado, y

(i) Créditos por operaciones no comerciales: son aguellos activos financieros que, no siendo instrumentos de
patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia determinada o
determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la empresa.

" Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: Un activo financiero se incluira en
esta categoria cuando las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo gue son tnicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente,
y no se mantenga para negociar ni proceda clasificarlo en la categoria de activos financieros a coste
amortizados. También se incluirdn en esta categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio para las
que la Sociedad haya ejercitado la opcién irrevocable de medicidn a valor razonable con cambios en patrimonio
neto. (A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales la Sociedad no mantiene activos financieros
clasificados en esta categoria).

n  Activos financieros a coste: donde se incluyen inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas y restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico, o no
pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas inversiones. Cualquier
otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una estimacion fiable de su valor razonable.

Reconocimiento de los activos financieros:

La Sociedad reconoce los activos inicialmente al valor razonable que, salvo evidencia en contrario, serd el precio
de la transaccién, que equivaldré al valor razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de transaccion
directamente atribuibles a la compra o emisidn se reconocen como gasto a medida que se incurren, Con
posterioridad a su reconocimiento inicial, se reconocen segln |as categorias:
(a) avalor razonable registrando las variaciones en resultados.
(b) a coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizardan en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo. (No obstante, los créditos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual explicito,
asf como los créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos
de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se podrén valorar por su valor nominal
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo). Cuando los flujos de,efective
contractuales de un activo financiero se modifican debido a las dificultades financieras del emsor, la
empresa analizara si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Deterioro de valor de los activos financieros a coste amortizado:

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias siempre que exista evidenci
objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares
caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos
que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por |a insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es |a diferencia entre su valor en libros y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion de las garantias
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reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el
momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se empleara el
tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las
condiciones contractuales. En el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se
podran utilizar modelos basados en férmulas o métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida disminuyese
por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente,
en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros del activo
que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del valor,

4.5.2 Pasivos financieros
Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aquellos que, sin tener un

origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

La Sociedad da de baja un pasivo financiero, o parte del misme, cuando la obligacidn se haya extinguido; es
decir, cuando haya sido satisfecha, cancelada o haya expirado,

Asimismo, durante el ejercicio 2021 no se han realizado reclasificacion alguna entre categorias de los pasivos
financieros.

En cuanto a la valoracidn de los pasivos financieros, la Sociedad clasifica y valora los mismos dentro de las
siguientes categorias:

= Pasivos financieros a coste amortizado:

La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deban valorarse a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Con cardcter general, se incluyen en esta categoria
los débitos por operaciones comerciales y los débitos por operaciones no comerciales:

a. Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la
compra de bienes y servicios por operaciones de tréfico de la empresa con pago aplazado, y
b. Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasives financieros que, no siendo

instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o
crédito recibidos por la empresa.

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la
transaccidn, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles, (No obstante, los débitos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio ¥ que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos
exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por. su
valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo). Con posteriori

los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizardn en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Al
cierre del ejercicio, todos los pasivos clasificados en esta categoria se encuentran valorados y registrados a
valor nominal, al ne devengar intereses explicitos y que, en el caso de que se devengasen, el efecto de su
actualizacion no resulta significativo.

= Pasivos financieros a valor razonable con cambios en |a cuenta de pérdidas y ganancias.
Al cierre del ejercicio, la Entidad no mantiene clasificados pasivos financieros dentro de esta categoria.
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No obstante, y en su caso, los mismos son valorados inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, serd el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion recibida.
Los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles se reconocerdn en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio. Después del reconocimiento inicial la Sociedad valora los pasivos financieros
comprendidos en esta categorfa a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Patrimonio neto
El capital de la Sociedad estd representado por acciones ordinarias.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe recibido,
neto de los gastos de emision.

Existencias

Las existencias se contabilizan al menor de los siguientes valores: a su precio de adquisicién, coste de
produccion o valor neto realizable. Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares
y los intereses incorporados al nominal de los débitos se deducen en la determinacion del precio de adquisicion.

El coste de produccion incluye los costes de materiales directos y, en su caso, los costes de mano de obra
directa y los gastos generales de fabricacion.

El valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados para
terminar su fabricacion y los costes que serdn incurridos en los procesos de comercializacidn, venta y
distribucion.

En la asignacidn de valor a sus inventarios la Sociedad utiliza el método del coste medio ponderado.

La Sociedad efectia las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion (o
a su coste de produccién).

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del
impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asf como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios
anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se correspanden con el reconocimiento y la cancelacion de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacién y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espgra
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasives por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, except
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios, asf
como las asociadas a inversiones en empresas dependientes, asociadas y negocios conjuntos en las que la
Sociedad puede controlar el memento de la reversion y es probable que no reviertan en un futuro previsible.
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Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable
que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién futura.
Asimismo, en cada cierre se evallian los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales
futuros.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como activos o pasivos no corrientes,
independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

Segun se indica en la Nota 12.2 la Sociedad dispone de una bonificacion en la cuota del Impuesto sobre
Sociedades del 99%, de acuerdo con el R.D. 4/2004 de 5 de marzo.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por compraventa de bienes o servicios se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
de -acuerdo con el criterio de devengo, es decir, en el momento en que, o a medida que, se produce la
transmisién del control de los bienes y servicios, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de los mismos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al comprador
los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no manteniendo la gestion
corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, se reconocen considerando el grado de realizacion de la
prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con
fiabilidad.

Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la contraprestacién asociada al bien entregado o
prestado, deducidos descuentos y cantidades recibidas por cuenta de terceros, tales como el Impuesto\sobre
el Valor Afadido. Para la aplicacion de este criterio, la Sociedad previamente ha procedido a:

e |dentificar el/los contratos del cliente y o normativa legal. .\,

o ldentificar las obligaciones de desempeiio.

e Determinar del precio de la transaccion.

e Asignacion del precio de la transaccion a las distintas obligaciones de desempefio.
s Reconocimiento de ingresos segin el cumplimiento de cada cbligacion.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y
los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de |la adquisicidn se reconocen
como ingresos en |a cuenta de pérdidas y ganancias.

Las ventas de agua, saneamiento y depuracion se realizan sobre |a base de las lecturas de contadores aplicando
las tarifas vigentes.

19



(EMASA )

El epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios” de la cuenta de pérdidas y ganancias de cada ejercicio incluye
una estimacién del agua suministrada a clientes que se encuentra pendiente de facturar, porque el periodo
habitual de lectura de contadores no coincide con el cierre de ejercicio, asi como otros ingresos asociados a |a
explotacién igualmente pendientes de facturar. La estimacién de los ingresos devengados por estos conceptos
se realiza a partir de los consumos facturados durante el ejercicio a cada uno de los clientes. A31 de diciembre
de 2021 esta estimacion es 4.569.710,57 euros (4.683.853,13 euros en el ejercicio anterior). Estos importes se
incluyen en el epigrafe “Clientes por ventas y prestacidn de servicios” del balance adjunto (véase Nota 8.2).

El Real Decreto-ley 9/2013, de 12 de julio, por el que se adoptan medidas urgentes para garantizar la estabilidad
financiera del sistema eléctrico, articula las bases de un nuevo marco retributivo a aplicar a partir de dicha
fecha y para futuros ejercicios. Dichos cambios se concretan en lineas generales en modificar el precio de
facturacion, pasando por reducir el sistema de primas e ir a precio de mercado.

Adicionalmente la Sociedad mantiene registrada una provision por ventas de agua regenerada no facturada
por importe de 135.632,88 euros (136.082,97 euros en el ejercicio anterior), y otra de 1.149.866,01 euros
(687.974,10 euros en el ejercicio anterior), correspondiente a venta de energia eléctrica no facturada al cierre
del ejercicio.

4.10. Provisiones y Contingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencian entre:

Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuantia
su importe y/o momento de cancelacion.

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién futura estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futures independientes de
la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de
que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconacen
en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida en que
no sean considerados como remotos,

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para cancelar
o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y
registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un gasto financiero
conforme se va devengando.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liguidar la obligacion, siempre que no existan dudas
de que dicho reembolso serd percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo
legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, en virtud del cual la Sociedad no este obligada a
responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en u
caso, figurard la correspondiente provision,

4.11. Indemnizaciones por despida

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad estd obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto en el ejercicio
en el que se adopta la decisién del despido y se ha creado una expectativa vélida de que el mismo se va a
producir. En estas cuentas anuales no se ha registrado provisién alguna por este concepto, ya que na estdn
previstas situaciones de esta naturaleza.
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4,12,  Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacian del impacto medioambiental y la proteccion
y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacién futura.

Diches activos se encuentran valorados, al igual que cualquier activo material, a precio de coste. En la nota 14
se detallan los costes incurridos.

La Sociedad amortiza dichos elementos siguiendo el método lineal, en funcion de los afios de vida Gtil estimada
de los diferentes elementos segin el detalle que se indica en la Mota 4.2.

4.13. Compromisos por pensiones

Para dar cumplimiento a lo establecido en la Disposicion Adicional Primera de la Ley 8/1997, de 8 de junia, de
Regulacion de Planes y Fondos de Pensiones, de acuerdo con la nueva redaccidn establecida por la Disposicién
Adicional Undécima de la Ley 30/1995, de 8 de noviembre, de Ordenacidn y Supervision de los Seguros Privados
acogiéndose al Régimen Transitorio establecido por las Disposiciones Transitorias Decimocuarta, Decimoquinta
y Decimosexta de la citada Ley 30/1995, de 8 de noviembre, para la acomodacién de los compromisos por
pensiones a Planes de Pensiones y por el Real Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, por el que se aprueba el
Reglamento sobre la instrumentalizacion de los compromisos por pensiones de las empresas con los
trabajadores y beneficiarios, Emasa tiene establecida una pdliza de seguros de vida de rentas de prestacién
definida mediante el pago de una prima anual.

La Sociedad tiene firmadas sendas pdlizas de seguro colectivo de vida para la cobertura de los capitales
garantizados en caso de fallecimiento, invalidez profesional total y permanente, e invalidez absoluta
permanente, segtin las circunstancias e importes establecidos en el articulo 59 del Convenio Colectivo actual.
En este mismo articulo se establece que en el momento de la jubilacion del trabajador, éste percibird la
totalidad del capital garantizado independientemente de su antigiiedad o nivel retributivo. Este compromiso
se encuentra contratado con una compaiila de seguros.

4.14.  Subvenciones

Para la contabilizacién de las subvenciones, donaciones y legados recibidos la Sociedad sigue los criterios
siguientes: -

Subvenciones, donaciones y legados de cap'ital no reintegrables: Se valoran por el valor razonable del
importe o el bien concedido, en funcién de si son de caracter monetario o no, y se imputan a resultados en
proporcion a la dotacion de la amortizacién efectuada en el periodo para los elementos subvencionados o,
en su caso, cuando se produzea su enajenacién o correccion valorativa por deterioro, con excepcion de las
recibidas de socios o propietarios que se registran directamente en los fondos propios y no constituyen
ingreso alguno.

- Subvenciones de cardcter reintegrables: Mientras tienen el cardcter de reintegrables se contabilizan como
pasivos. :

- Subvenciones de explotacion: Se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto si se
destinan a financiar déficit de explotacién de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputardn en dichos
ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacidn se realizard a medida que se
devenguen los gastos financiados.

4.15. Cdnones de mejora sobre infraestructuras hidrdulicas

La Sociedad registra en el epigrafe “Otras subvenciones de capital” del balance los importes pendientes de
imputacion a resultados correspondientes a los cdnones de mejora correspondientes a las cantidades incluidas
en facturas para financiar obras de infraestructuras, que no tengan consideracidon de ingreso.
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En la cuenta Canones de mejora intervienen los siguientes conceptos:

- Gastos financieros: los originados por la operacién de préstamo concertada para la financiacion de las abras.
Este importe se carga a la cuenta de clientes por canones y tasas.

- Ingresos por importes facturados por este concepto, que se incluyen separadamente en las facturas
emitidas por la empresa, Este importe se abona a la cuenta de clientes por cdnones y tasas.

- Imputacion a resultados: es la parte proporcional de amortizacion de los bienes financiados con ese canan,
que se incluye como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Imputacion de
subvenciones de inmovilizado no financieroy otras”, con cargo a la cuenta de Otras subvenciones de capital.

De esta manera se consigue un efecto nulo en la cuenta de resultados de los gastos e ingresos provocados por
las inversiones financiadas por los citados canones.

4.16. Transacciones con empresas vinculadas
La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad

consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracién en el futuro.

5, Inmovilizado intangible

El movimiento habido en los ejercicios 2021 y 2020 en este epigrafe del balance adjunto, es el siguiente (en e 0s):

Ejercicio 2021

INMCVILIZADO INTANGIBLE
Concepto Cuenla Saldo Inielal Mta Baja Traspasos Saldo Final
tos de Investigacidén 106383510 | __G,00 0,00 | ~ 000] 1.063.835,10

dos de Concesidn activo reguiado ) ' __23_3_’9_04 727,91 |  55. 517.466, 36 298385 -  329.419.210,32
Acuerdos de Concesldn activacién finanl:iera L gy, O,Dﬂ -41@_355 9 o ,CHJ . B304 486,70
.Hr.rendamlentc Financiero activacién ﬂnandera SR 0,00 10739634 | 0,00 0o00|  107.39534
Aplicaciones Informaticas 842520797 |  272336,60|  -1120,00|  140.73195|  8.837.156,52
Dchos s/Bienes cedidos uso Terlenos | #49Es432| 200000 000 0,00 __Opoj|  449.654,32
Dchos s/Bienes cedidos uso Dgpdshns . _7.370.095,30 .. cooal 000} 000 “.‘ 370 085,30
Dchos s/Bienes cedidos uso Instalac. Téenicas 2,3% 514,80 L —— 0,00 lg_l89tl 514,80
Dehos sfBlenes cedidos uso Maquinaria | 75091321 0,00 Qoo 0,00 _750.913,21
Dchos s/Bienes cediq_us uso Otras Instalaciones 21 201.992,00 f Qoo 0,00 0,00 21,201.992,00
Inmovilizado Intangible en curso - Anticipos 2.226.874,54 2.837.070,22 0,00 -117.889,06 4,946.055,70
TOTALES: 327.017.087,14 | 58.734.269,52 -130,889,24 22.842,89 | 385343.310,31
INMOVILIZADO INTANGIBLE - Amortizaciones
Concepto de Cuenta Saldo inlcial |Dotaciones afio Bajas Traspasos Saldo final
Proyectos Investigacidn 1.063.835,10 0,00 0,00 0,00 1.063.835,10
Acuerdos de Concesidn, activo regulado 126.223.847 37 7.982.651,16 0,00 5.215.622,44 | 139.422.120,97
Aplicaciones Informdticas 7.434.064,81 344.061,25 -588,47 0,00 7.777.537,59
Dehos s/Bienes cedidos uso Depdsitas 5.915.358,32 0,00 0,00 0,00 5.915.358,32
Dchos s/Bienes cedidos uso Inst.técnicas 247363258 0,00 0,00 0,00 2.473.632,58
Dehos s/Bienes cedidas uso Maquinaria 750,913,21 0,00 0,00 0,00 750.913,21
Dehos s/Bienes cedidos uso Otras Instalaciones 20.716.308,82 0,00 0,00 0,00 20.716.308,82
TOTALES: 16457796021 | 832671241 599,47 | 521562244 | 178.119.706,59
INMOVILIZADO INTANGIBLE - Resumen. )
Concepto Saldo Inicial Alta Baja Traspasos Salda Final
Coste 327.017.087,14 58.734.269,52 -430,889,24 22.842,89 | 385,343.310,31
Amortizaciones 164.577.960,21 B.326.712,41 GaRA7| 5.215.622,44 | 178.119.706,59
Deteriaros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
; TOTALES 162.439.12693 | 5040755701  -430300,77] -5192779,55] 207.223.603,72
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IMMOVILIZADD INTANGIBLE - Nelto
Concepto de Cuenta Salda Inicial Alta Baja Traspasos Saldo Final

Concesiones 159.221.109,23 | 47.914548,14 | 43088924 | -5.074.890,49 | 201.629.877,64

Aplicaciones informdticas R 991.143,16 344.061,25 588,47 0,00] 647.670,38

Inmaovilizado Intangible en curso-Anticipos 2,226.874,54 2.837.070,22 0,00 -117.889,06 4.946.055,70

TOTALES 162.439.126,93 50.407.557,11 ~430.304,77 -5.192.779,55 ] 207.22 72

Ejercicio 2020:
INMOVILIZADO INTANGIBLE

Concepto Cuenta Saldo Inicial Alta Baja Traspasos Saldo Final
Proyectos de Investigacidn S 1.063.835,10 | 0,00 . DoOO 000 1.063.835,10
Acuerdos de Concesidn activo regulado 269.937.310,36 |  3.967.417,55 | 0,00 0,00 273.904.727,91
Acuerdos de Concesidn activacidn financiera 9.028.801,74 0,00 -295.529,75 0,00 8.733.271,99
Aplicaciones Informdticas 49,253,49 8.425.207,97

Bienes ced uso Terrenos

32

Bienes ced uso Depdsitos QPU_?““‘M?:O
Bienes ced uso Instalaclones .890.514,80 G0 2.890.514,80
Bienes ced uso Maquinaria . 750913,21 0,00 0,00 750.913,21 |
Bienes ced uso Otras Instalaciones —— 21.201.992,00 TN L L AT+ | 1% T 0,00 21.201.992,00
Inmovilizado Intangible en curso-Anticipos 99.807,53 2.176.320,50 -49,253,49 2.226.874,54
TOTALES: 320.940.253,56 5.372.363,33 -255,529,75 0,00 | 337.017.087,14
INMOVILIZADO INTANGIBLE - Amortizaciones
Concepto de Cuenta Saldo inicial |Dotaciones afio Bajas saldo final
Proyectos Investigacion _1.063.835,10 0,00 0,00 1.063.835,10
Acuerdos de Concesién, activa regulado 120.146.662,24 6.077.185,13 0,00 | 126,223.847,37
Aplicaciones Informdticas - 7.007.446,52 426.618,29 0,00 | 7.434.064,81
Dchos s/Bienes cedidos uso Depdsitos 5.915.358,32 0,00 0,00 5.915.358,32
Dchos s/Bienes cedidos uso Inst.técnicas 2.473.632,58 0,00 0,00 2.473.632,58
Dchos s/Bienes cedidos uso Maquinaria 750.913,21 0,00 0,00 750.913,21
Dchos s/Bienes cedidos uso Otras Instalaciones | 20.716.308,82 0,00 0,00 | 20.716.308,82
TOTALES: 158.074.156,79 6,503.803,42 0,00 | 164.577.960,21
INMOVILIZADO INTANGIBLE - Resumen
Concepto Saldo Inicial Alta . Baja Traspasos Saldo Final
Caste 320.940.253,56 | 6.372.363,33 -295.529,75 1 0,00 327.017.087,14
Amortizaciones _158.074.156,79 | 6,503.803,42 000§ 0,00} 164,577.960,21 |
_|Detericros 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTALES 162.866006,77 |  -131.440,09]  -295.529,75 000| 162.439.126,93
INMOVILIZADO INTANGIBLE - Neto \
Concepto de Cuenta Saldo Inicial Alta Baja Traspasos saldo Final
Concesiones 161.626.406,56 -2.109.767,58 -295.529.75 0,00 159,221.109,23
Aplicaciones informdticas 1.139.882,68 -197.933,01 0,00 49.253,49 991.143,16
Inmovilizado Intangible en curso-Anticipos 99.807,53 2.176.320,50 0,00 -49.253,49 2.226.874,54
TOTALES _ 162.866.096,77 -131,440,09 -295.529,75 0,00 | 162.439.126,93

Durante el presente ejercicio, la Sociedad ha desactivado gastos financieros de acuerdo con lo descrito en la Nota
4.1.b anterior, por un importe de 426.785,29 euros (en el ejercicio anterior se desactivaron 295.529,75 euros).

Al mismo tiempo se han activado gastos financieros correspondientes al arrendamiento financiero por la
incorporacion al activo de la conduccién de Aljaima-Atabal (Cerro Blanco) por importe 107.396,34 euros. El acuerdo
alcanzado con Acuamed en este ejercicio 2021 ha supuesto la amortizacién de los ejercicios 2018 a 2021 por importe
de 6.954.163,25 euros de los cuales 5.215.622,44 euros corresponden a los ejercicios 2018 a 2020 y por tanto se han
incorporado a la cuenta de reservas.

Se han dado de baja certificaciones y amortizaciones de activos incorporados igualmente a la cuenta de reservas por
importe de 588,47 euros.
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Los bienes aportades por el Exemo. Ayuntamiento de Malaga a la Sociedad por importe de 42.082.867,55 euros
fueron desafectados formalmente e inscritos en Registro Mercantil con fecha 29 de agosto de 1986. No obstante,
en virtud de lo establecido en el Decreto de 14 de febrero de 1947, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley
Hipotecaria, la Sociedad no ha podido proceder a la inscripcion de los citados bienes en el Registro de la Propiedad
dado que la citada Ley Hipotecaria establece que aquellos bienes que sigan siendo usados como hienes de dominio
publico no pueden ser desafectados.

Como consecuencia, no ha sido traspasada la titularidad de estos, por lo que la Sociedad mantiene registrados en el
Epigrafe “Dchos. s/bienes cedidos en uso™ del inmovilizado intangible el coste (por importe de 32.663.169,63 euros)
v la amortizacion acumulada (por importe de 29.856.212,93 euros) cuyo valor neto contable es de 2.806.956,70
euros (ver Nota 10.3), de los bienes aportados por el Exemo. Ayuntamiento de Mélaga que permanecen en el balance
adjunto al 31 de diciembre de 2021, para recoger los derechos de uso y explotacidn existentes sobre los mismos
{coste de 32.663.169,63 euros y amortizacion acumulada de 29.856.212,93 euros al cierre del ejercicio anterior cuyo
valor neto contable fué de 2.806.956,70 euros).

Sin que se integre en el capital social, el accionista Gnico, Excmo. Ayuntamiento de Malaga aprueba en el Pleno
Municipal del 24 de junio de 1994, la transmision a la Sociedad por un plazo de 50 afios, en régimen de prestacion
accesoria retribuida, la concesion administrativa del uso y explotacién de los bienes de dominio plblico local de
saneamiento, no pertenecientes a EMASA, por no haber sido financiados por ella. La retribucion de la prestacion
accesoria se establece mediante un canon por importe de 34.169.222 euros.

La litma. Junta de Gobierno Local en su sesion celebrada el 20 de mayo de 2005 acordd aprobar la propuesta de
ampliacion del objeto de la Concesion demanial otorgada a EMASA el 24 de junio de 1994, estableciéndose un canon
adicional por importe de 50.952.361 euros. Dicha ampliacién corresponde fundamentalmente a la valoracidn dada
a mejoras realizadas en bienes de dominio piblico local de saneamiento que no han sido financiadas por EMASA, si
bien estan afectas al desarrollo de su actividad.

La llma. Junta de Gobierno Local en su sesidn celebrada el 27 de noviembre de 2009 acordo aprobar la propuesta de
adjudicar a EMASA la concesion demanial de las redes de distribucién de agua en su dia no costeadas por EMASA,
con duracién hasta el dia 4 de octubre de 2.044 y por un canon de 75.023.000 euros. Dicha concesidn corresponde
a la valoracién dada a mejoras realizadas en bienes de dominio publico local de abastecimiento que no han sido
financiadas por EMASA (véase nota 4.1). El canon recoge los conceptos de utilizacion privativa del dominio pablico
y de las infraestructuras aportadas al servicio y no financiadas por la Sociedad. La determinacién de la valoracion de
este canon se obtuvo a partir de los estudios realizados.

El Consejo de Administracién de EMASA acordd, en sesién de fecha 27 de noviembre de 2009, la adquisicion en
régimen de prestacion accesoria retribuida de la concesién administrativa referida.

La lima. Junté'de Gobierno Local en su sesién celebrada el 27 de noviembre de 2009 acordé aprobar la propuesta de
otorgar gratuitamente a EMASA la concesion demanial sobre la parcela de equipamiento local sita en el SUP T-7
"Bizcochero-Capitdn”, por plazo de 75 afios, para la construccion de un edificio en el que queden centralizados
sus servicios administrativos y centros de trabajo, tales como laboratorio, centro de control, servicio de inspeccién,
etc,, condicionando su eficacia a la disponibilidad del uso de la parcela por el Ayuntamiento, lo que no se ha
producido al cierre del ejercicio 2021,

La lima. Junta de Gobierno Local en su sesion celebrada el 12 de junio de 2020 acordd otorgar gratuitamente a
EMASA la concesién demanial sobre determinadas redes de baldeo y dirsenas de carga de la ciudad de Malaga,
valoradas en un importe de 3.525.855,33 euros y por un plazo de 24 afios (véase nota 10). La Junta Gengral de
EMASA acordé, en sesién de fecha 29 de octubre de 2020, la incorporacién de dicha concesion como prestacion
accesoria gratuita.
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El detalle de los bienes totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente (en euros):

INMOWVILIZADO INTANGI|BLE
Denominacién 2.021 2.020
Contadores Electrénicas 1.063.835,10 1.063.835,10
Ampliacion Concesidgn Municipal 2.959.654,39 2.959.654,39
Aplicaciones Infarmaticas 6.920.106,60 6.162.028,97
Bienes cedidos en uso Depasitos 5.915.358,32 5.915.358,32
Bienes Cedidos en uso Instalac.Técnicas 2.473.632,58 2.473.632,58
Bienes Cedidos en uso Maquinaria 750.913,21 750.913,21
Bienes Cedidos en uso Otras Instalaciones 20.716.308 82 20.716.308,82

El valor neto contable de Derechos sobre bienes cedidos en uso correspondientes a depdsitos, Instalaciones
técnicas, maquinaria y otras instalaciones a 31 de diciembre de 2021 y 2020 se correspondian con el valor de los
terrenos asociados a dichos elementos y por tanto no son susceptibles de amortizacién. El detalle de los terrenos

incluidos en dicho Inmovilizado Intangible es el siguiente:

Descripeidn Valor Contahle
Terrenos 449.654,32
Terrenos de Depdsitos 1.454.736,98
Terrenos de Instalaciones 416.882,22
Terrenos de Otras Instalaciones 485.683,18

Total Terrenos 2.806.956,70

Es politica de la compafiia contratar todas las pélizas de seguros que se estimen necesarias para dar cobertura a los

posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado intangible.

En opinién de los Administradores, se estd llevando a cabo el mantenimiento adecuado de la red de saneamiento
cedido en explotacion por parte del Exemo. Ayuntamiento de Mélaga mediante concesién administrativa de fecha
24 de junio de 1994 y de las instalaciones que corresponden a las ampliaciones de la concesién hechas en 2005 y
2009, Por este motivo no se considera necesaria la dotacion de provisiones adicionales para la eventual reposicion
de aquellas instalaciones sujetas a concesion administrativa cuya vida econdmica pudiera ser superior al periodo

concesional,

La Sociedad ha recibido determinadas subvenciones destinadas a la financiacion del inmovilizado intangible, las

cuales se detallan en la Nota 10.3.

6. Inmovilizado material

El movimiento habido en los ejercicios 2021 y 2020 en este epigrafe del balance adjunto es el siguiente (en eliros):
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Ejercicio 2021
I MMOVILI ZADO MATERIAL
Concepto de Cuenta Saldo Inicial Altas Bajas Traspasos Salda Final
Terrenos . — 163787397 000 0,00 000] 1.637.873,97 |
Conslucdones HILABIAS -2.688.40 126.148,17 | 1276537536
Instalaciones técnicas 59130725  ABI318[ | 26.725.066,09
g EAY
27886623
Uullaje i __ 948216604 24.738,65 :
Redes abastecimiento Agua ySamto - 9.584.803,14 0,00 _ 9.594.803,14
Cantadores 35.526.218,97 759.979,01 36.286.197,98
Mabiliario 1.173.649,53 1.194.641,59

Equipos de Oficina

Plan de prevencion

Inmovilizado en curso

348.611,08

TOTALES:

~ZE.E .ﬂ-

INMOVILIZADO MATERIAL - Amortizaciones

Concepto de Cuenta Saldo inicial | Dotaciones afio Bajas Saldo final
Construcciones 3.617.122,32 297.236,95 000 3.914.359,27
Instalaciones técnicas 14.905.061,25 . 1.250.258,54 0,00 16.155.319,79
Instalaciones técnicas Fondos de Cohesidn 19.817.086,33 0,00 0,00 19.817.086,33
Magquinaria 5.291.285,85 311.313,85 0,00 5.602.599,70
Utillaje y 830.476,78 47.414 49 0,00 877.891,27
Redes Abastecimiento Agua ySnmto. 8.085.517,26 117.792,11 0,00 8.203.309,37
Contadores 27.719.057,85 977.332,20 0,00} 28.696.390,05
Mohbiliario » 1.076.553,14 17.993,58 0,00 1.094.586,72
Equipos de Oficina 292.761,10 10.832,52 0,00 303.593,62
Instalaciones de Oficina 542.750,38 293,78 . 0,00 543.044,16
Equipos-Informaticos - Hardware 5.008.537,99 216.408,49 -472,50 5.224.473,98
Vehiculos 1.005.018,50 149.500,77 0,00 1.154.519,27
Plan de Prevencidn 655.424,85 30.243,63 0,00 685.668,48

TOTALES: 88.846.693,60 3.426.620,91 472,50 92.272.842,01
INMOVILIZADO MATERIAL - Deterioros.

Concepto de Cuenta Saldo inicial | Dotaclones afio Bajas saldo final
Construcciones 16.697,20 0,00 0,00 16.697,20
[TOTALES: 16.697,20 0,00 0|  16697,20]

INMOVILIZADO MATERIAL - Resumen

Concepto de Cuenta Saldo Inicial Alta Baja Traspasos Saldo Final
Coste = 137.128.073,91 |  7.819.748,39 -10.021,58 -22.842,89 | 134.914.957,83
Amortizaclones - 5 B8.846.693,60 |  3.426.620,91 -472,50 | _ Do0)  92.272.842,01
Deterioros 16.697,20 0,00 0,00 0,00 16.697,20
TOTALES: 3826468311 |  4393.12748 -0.549,08 22.84289| 4262541862

INMOVILIZADD MATERIAL - Neto

Cancepto de Cuenta Salda Inicial Alta Baja Traspasos Saldo Final
Terrenos 1.637.873,97 0,00 0,00 0,00 1.637.873,97
Construcciones 8.795.633,35 -84.773,40 -2.688,40 126.148,17 B.834.319,72
Instalaciones y otros 25.109.328 .45 -824.724,49 -6.860,68 3149220 24.309.235,48
Inmovilizado en cursa 2.721.847,34 5,302.625,37 0,00 -180.483,26 7.843.989,45
TOTALES 38.264.683,11 4.393.127,48 -9.549,08 22.ea28a | azea 5
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Construcciones

12.079.325,35

INMOVILIZADO MATERIAL
Concepto de Cuenta Saldo Inicial Altas Bajas Traspasos Saldo Final
TEIBNGE oo o o 1:637.873,97 2,00 1.637.873,37

Instalaciones técnicas ~ 25.240.720,85 | 124, .Dﬂ
Inst.lécn.Obras Fandos Cohesidn | amea3se] 0,00 0,00 20.272.643,56
Maquinara = ... 000544570 | E67378ISH ... _1.880.136,07
Utillaje 916.192,91 3202369 216,60 |
Redes abastecimiento Agua ySnmta | 9.406.756,78 2861041 _000) 18518532 9.594.803,14
Contadores B | 3431393568 121228329 0,00 0,00 | 35.526.218,97
Mohiliario 1 115186287 21.736,66 0,00 0,00 1.173.649,53
Equipos de 32475869 23.852,39 0,00 0,00 348.611,08
Instalaciones oficina 543.910,84 0,00 543.910,84
Fquip Informaticos-Hardware 5.121.444,08 886,81 |  5527.051,45 |
Vehiculos . 115617247 415280954 @ 000) = 0003 1.571.45342
Plan de prevendén 77416104 |  53.001,03 000 0,00 827.162,07 |
inmovilizads en curso " 1.003.416,69 2.414.927 67 0,00 696,497,021 2.721.847,34
TOTALES: 120848.62148 |  6.279.452,43 0,00 0,00 | 127.128.073,91
INMOVILIZADO MATERIAL - Amartizaciones
Concepto de Cuenta Saldo inicial | Dotaciones afio Bajas Saldo final
- |Construcciones 3.328.561,54 288.560,78 0,00 3.617.122,32
Instalaciones técnicas 13.657.099,35 1.247.961,90 0,00 | 14.905.061,25
linstalaciones tégplgﬁuf‘gpdos de Cohesidn 19.149.034,06 668.052,27 0,00 19.817.086,33
IMaguinaria A 5.020.902,59 270.383,26 0,00 5.291.285,85
Utillaje - 780.267,91 50.208,87 0,00 830.476,78
Redes Abastecimiento Agua y Snmto. 7.977.050,99 108.466,27 0,00 8.085.517,26
Contadores 26.282.971,39 1.436.086,46 0,00 | 27.719.057,85
Mobiliario N 1.059.923,62 16.669,52 0,00 1.076.593,14
Equipos de Oficina . 283.922 96 8.838,14 0,00 292.761,10
Instalaciones de Oficina 542,209,90 540,48 0,00 542.750,38
Equipos Informaticos - Hardware 4.796.413,15 212.124,84 0,00 5.008.537,99
Vehiculos 867.162,74 137.855,76 0,00 1.005.018,50
Plan de Prevencidn 622.633,44 32.791,41 0,00 655.424,85
TOTALES: 84.368.153,64 |  4.478.539,96 0,00 | 58.846.693,60
i1
INMOVILIZADO MATERIAL - Deterioros X
Concepto de Cuenta Saldoinicial | Dotaciones afio Bajas Saldo final \1
Construcciones 16.697,20 0,00 0,00 16.697,20
| TOTALES: 16.697,20 0,00 0,00 16.697,20
INMOVILIZADO MATERIAL - Resumen
Concepto de Cuenta Saldo Inicial Alta Baja Traspasos Saldo Final
Coste 120.848.621,48 6.279.452,43 0,00 0,00 | 127.128.073,91
Amartizaciones 84,368.153,64 4.478.539,96 0,00 0,00 |  B8.846.693,60
Deterioros 16.697,20 0,00 0,00 0,00 16.697,20
TOTALES: 36.463.77064 | 1.800.912,47 0,00 000| 38.264.683,11
INMOVILIZADO MATERIAL - Meto
Concepto de Cuenta Saldo Inicial Alta Baja Traspasos Saldo Final
Terrenos 1.637.873,97 0,00 oo0| 0,00 1.637.873,97
Construcciones | B7340se61|  e1ses74| oo 000 8.795.633,35
Instalaciones yatros G 25088413737 |  -675.581,94 0,00 £96.497,02 |  25.109.328,45
Inmovilizado en curso 1.003.416,69 2.414.927,67 0,00 696,497,072 | 2.721.847,34
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La mayor parte del inmovilizado de la compafiia tiene el caracter de bienes de dominio piblico por estar afecto al
servicio municipal de abastecimiento de aguas y de saneamiento y depuracién de aguas residuales. Esta
conceptuacion de bienes de dominio publico implica que dichos bienes, mientras mantengan dicha calificacion, son
inembargables, inalienables e imprescriptibles.

El desglose total del inmovilizado en curso es el siguiente (en euros):

INMOVILIZADO EN CURSO (Desglose)
Concepto Cuenta 2.021 2.020

Terrenos s N 11.443,79 __11.443,79
Construcciones e 1.337.891,69 - 669.398,18
Instalaciones técnicas L 5.521.762,88 1.807.128,26
(Maquinaria - 265.045,90 16.830,00
Redes agua ysnmto y otras instalaciones 674.428 81 195.691,04
Equipos para procesos de informacidn 25.185,88 0,00
Otro Inmovilizado en curso 8.230,50 21,356,07

Totales: 7.843.989,45 2.721.847,34

Es politica de la compafifa contratar todas las polizas de seguros que se estimen necesarias para dar cobertura a los
posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado material.

El detalle de los bienes totalmente amortizados es el siguiente {en euros):

INMOVILIZADO MATERIAL
Denominacidn 2.021 2.020
Construcciones b 127.812,87 117.564,08
Instalaciones técnicas 26.644,147,88 6.591.687,62
Maquinaria 4.155,504,55 3.906.735,42
Utillaje 753.181,54 705.354,49
Redes 7.240.926,18 7.235.337,67
Contadores 20.043.590,23 | 20.043.590,23
Mobiliario __999.890,71 991.313,43
Equipos de Oficina 268.816,95 256.920,67
Instalaciones de Oficina 541.877,85 537.766,12
Equipos para procesos de informacidn 4.877.623,36 4.663.672,54
Elementos de Transporte 570.448,49 570.448,49
Plan de prevencion 550.119,89 544.965,17
' ' Totales: 66.773.940,50 46,165.355,93

la Sociedad en el desarrollo de su actividad hace uso de determinados bienes que han sido financiados por
Organismos Pblicos, no detentando la propiedad de estos. En opinién de los Administradores de la Sociedad, ésta
seguird realizando su actividad en los citados bienes inmuebles sin que de ello se derive en el futuro ningtin tipo de
perjuicio econdmico.

La Sociedad ha recibido determinadas subvenciones destinadas a la financiacién del inmovilizado, las cuales se
detallan en la Nota 10.3.

Tal y como se indica en la Nota 7, al cierre del ejercicio la Sociedad tenfa contratadas diversas operaciones
arrendamiento financiero sobre su inmovilizado material.

Arrendamientos

Arrendamiento financiero come arrendatario

Los contratos de arrendamiento financiero mas significativos que tiene la Sociedad al cierre de los ejercicios 2021 y
2020, son los siguientes:
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Desde marzo de 2005 la Sociedad tiene un acuerdo con ACUAMED para la explotacion de la Desaladora de El
Atabal, financiada en un 75% por fondos publicos, y en un 25% restante por la Sociedad, para lo que acordaron el
pago de un 15% durante los primeros 25 afios, y el 10% restante los 25 afios siguientes. En el presente ejercicio
2021 se han incorporado los arrendamientos financieros de la conduccidn de Cerro Blanco a la planta del Atabal,
asi como el de la conduccién de Pilones a Atabal mediante un acuerdo con ACUAMED de fecha 25 de noviembre
de 2021. La totalidad de los importes registrados en el inmovilizado material como arrendamientos financieros se
corresponden con los mencionados activos. Al cierre del ejercicio la Sociedad, en su condicién de arrendatario
financiero, tiene reconocidos activos arrendados conforme al siguiente detalle (en euros):

Por bienes
Inmovilizado valorados porel Amartizacian Total
material valor actual de los acumulada
pagos minimos
Afio 2020
Construcciones 2.591.885,00 -713.111,23 1.878.773,77
Instalaciones 9.417.502,35 -4.871.347,56 4.546.154,79
Total 2020 12.009.387,35 -5.584.458,79 6.424.928,56
Afio 2021
Construcciones 2.591.885,00 -767.965,94 1.823.919,06
Instalaciones 64.931.720,79 -12.219.910,48 52.711.810,31
Total 2021 67.523.605,79 -12.987.876,42 54.535.729,37

Al cierre del ejercicio la Sociedad tiene contratado con los arrendadores las siguientes cuotas de arrendamiento
minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion de gastos comunes,
incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente (en euros):

Arrendamientos 2,021 ' g 2,020
tHancieos Valar nominal Valoractual Valoer nominal Valor actual
Cuotas minimas 39.023.042,19 33.773.150,50 16.422.966,28 10,508.126,37
Total 39.023.042,19 33.773.150,50 16.422.966,28 10.508.126,37|

Arrendamiento operativo come arrendador

En su posicion de arrendador, los contratos de arrendamiento operativo mas significativos que tiene la Sociedad al
cierre del ejercicio se corresponden con el arrendamiento de solares para antenas de telefonia mavil.

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, la Sociedad tiene contratado con los arrendatarios las siguientes cuotas de
arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusidn de'gastos
comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente (en euros):

Arrendamientos 2091 2,020
operativos
Cuotas minimas Valor nominal Valar nominal
Menos de un afio 96.112,04 91.389,27
Entre uno y cinco 325.203,35 289.183 29
Mis de cinco afios 35.376,85 86.326,10
Total 456,692, 466.897,

Elimporte de los ingresos registrados durante el ejercicio en el epigrafe “Ingresos accesorios y de gestion corriente”
de la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio 2021 ha sido de 120.186,67 euros (97.644,00 euros en el
ejercicio anterior).
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Arrendamiento eperativo como arrendatario

En su posicién de arrendatario, los contratos de arrendamiento operativo mas significativos que tiene la Sociedad al
cierre del ejercicio consisten en arrendamiento de maquinaria industrial,

Al cierre del ejercicio la Sociedad no tiene contratadas con los arrendadores cuotas de arrendamiento minimas, de
acuerdo con los actuales contratos en vigor.

El importe de los gastos reconocidos durante el ejercicio 2021 por cuotas de arrendamiento y subarrendamiento
operativos en el epigrafe “Otros Gastos de Explotacian” asciende a 78.417,12 euros (115.144,55 euros en el ejercicio

anterior).

8. Andlisis de instrumentos financieros

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros atendiendo al R.D. 1/2021 de 12 de
enero de 2021 en materia de clasificacién y valoracién de “Instrumentos financieros” al cierre de los ejercicios 2021
y 2020, es el siguiente (en euros):

ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES
Redlasificado Categorias/Clases a:
Reclasificado __ .
Categorias/Clases de: Activos a Coste Amortizado Activos Financleros a Coste Total
2.021 2.020 2.021 2.020 2,021 2.020
Créditos 603.975,32 723.775,83 0,00 0,00 603.975,32 723.775,83
Otros Actives Financieros 793824353 11.737.097,96| 2.624.205,75| 2.586.794,17| 10.562.449,28 | 14.323.892,13
Total .542.21 12460.873,79|  2.624.205,75| 258679417 11.166.424,60] 15.047.667,96
ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES
Reclasificado Categorias/Clases a:
Reclasificado - " -
Categorias/Clases de: Activos a Coste Amartizado Activos Financieras a Coste Total
2.021 2.020 2.021 2.020 2.021 2.020
Dedonss Cemmcining ¢ 11.365.218,69| 10.862.314,00 0,00 0,00| 11.365.218,69 | 10.862.314,00
Otras Ctas a cobrar
Creditos 110.304,27 130.295,19 0,00 0,00 110.304,27 130.295,19
Otros Activos Financieros | . 2.445.354,11|  2.370.201,47 11.345,71 42.884,17|  2.456.699,82 || 2.413.085,64
Total 13.920.877,07| 13.362.810,66 11.345,71 42884,17) 13.932.222,78| | 13.405.694,83)

30



(EMASA )

PASIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Reclasificado Categarias/Clases a:
Reclasificado Categorias/Clases
de: Pasivos a Coste Amortizado Total
2.021 2.020 2.021 2.020
Deudas con entidades de crédito 71.204.936,09 79.561.550,80 71.204.936,09 79.561.550,80
Arrendamiento financiero 32.530.910,85 10.117.925,21 32.530.910,85 10.117.925,21
Otros pasivos financieras 3.239.148,49 3.018.123,74 3.239.148,49 3.018.123,74
Tatal 106.974.995,43|  92.697.599,75| 106.974.99543|  92.697.599,75
PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES
Reclasificado Categorias/Clases a:
Reclasificado Categorias/Clases m——
de: Pasivos a Coste Amortizado Total
2.021 2.020 2.021 2.020
Deudas con entidades de crédito 7.311.068,86 7.019.852,28 7.311.068,86 7.019.852,28
Arrendamiento financiero 1.242.239,65 790.239,37 1.242.239,65 790.239,37
Otros Pasivos Financieros 2.414.960,77 4.231.900,00 2.414,960,77 4.231.900,00
g“::id:;if"me”ia'“ e 9.680.544,19]  10.139.702,09|  9.680.544,19 | 10.139.702,09
Total 20.648.813,47|  22.181.693,74|  20.648.813,47|  22.181.693,74

Los activos financieros han generado ingresos financieros de 409,87 euros en 2021 (28.247,74 euros en el
ejercicio anterior) y una pérdida por deterioro de valor de créditos de clientes por 1.242.100,11 euros (en el
ejercicio anterior se produjo pérdida por deterioro de créditos de clientes por 1.862.588,88 euros). Los pasivos
financieros han generado gastos por intereses de 876.337,13 euros en 2021 (761,134,25 euros en el gjeigicio

anterior).

8.1 Inversiones financieras a largo plazo

El saldo de las partidas que componen este epigrafe, a 31 de diciembre de 2021 y 2020, se corresponden en su
totalidad a la categorfa de Préstamos y partidas a cobrar. Su valor razonable no difiere significativamente de su

valor contable.

Los créditos a terceros engloban créditos al personal por 343.187,72 euros (398.785,68 euros en el ejercicio
anterior} y créditos a clientes por 260.787,60 euros (324.990,15 euros en el ejercicio anterior).

Los créditos concedidos al personal tienen una duracién minima de 2 afios y maxima de 6 afios, dependiendo
del salario anual, y no devengan interés.

Los créditos concedidos a clientes recogen los importes correspondientes a la parte financiada por EMASA
segln el Plan de Individualizacion de Contadores y obras, cuyo importe al cierre del ejercicio asciende a
260.787,60 euros (324.990,15 euros al cierre del ejercicio anterior).

En otros activos financieros se incluyen depdsitos y fianzas constituidas, donde se recogen las que se recaudan
por contrataciones y de ellas, el noventa por ciento se depositan en la Junta de Andalucia segin la normativa
en vigor, por importe de 2.624.205,75 euros (2.586.794,17 euros al cierre del ejercicio anterior), asi como los
gastos financieros derivados del Canon de Mejora, que ascienden a 6.403.781,05 euros (6.377.257,95 euros en
el ejercicio anterior) (Véase Nota 15). También se incluyen las partidas pendientes de cobrar a mas de un afio,
derivadas del Canon de Mejora, que ascienden a 1.534.462,48 euros (5.359.840,01 euros en el ejercicio

anterior) (Véase Nota 15).
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El desglose por vencimiento de las partidas créditos a terceros y otros activos financieros del epigrafe del
balance “Inversiones financieras a Largo Plazo"al cierre de los ejercicios 2021y 2020 es el siguiente:

Ejercicio 2021:

Inversiones Financieras a Largo Plazo
SEL Créditos al Créditos a =T
personal terceros
_2023]  137.27503|  70341,20| 2.351.550,23
_2004) 6863754 2.359.573,22
................... 2025 2.414.788,45
ok e 1,321.177,83
RESTO 2.719,334,81
Totales 343.187,71 260.787,60 | 11.166.424,60
Ejercicio 2020:
Inversiones Financieras a Largo Plazo
Créditos al Créditos a Fianzas y Canon de
) personal terceros Depdsitos Mejora 2006 Total
2022 15051427 | 7026554 i 2.068.302,00 2.298.081,81
o 2023 79.757,14 69.321,21 . 2.143.934,00 2.293.012,35
= ~ 2004| 59.817,85 | 67.994,38 ~ 2.221.888,00 2,349.700,23
2025 39.878,57 63.330,44 2.298.724,00 2.401.933,01 |
RESTO 59.817,85 54,078,58 2.586.794,17 3.004.249,96 5.704.940,56
Tatales 398.785,67 324.950,15 2586.794,17 |  11.737.097,96 |  15.047.667,95

8.2 Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar

Los saldos de los epigrafes” Inversiones Financieras a corto plazo” y “Deudores Comerciales y Otras Cuentas a
Cobrar” a 31 de diciembre se corresponden en su totalidad con la categoria de préstamos y partidas a cobrar.
Su valor razonable no difiere significativamente de su valor contable.

Incluido en el epigrafe “Deudores Comerciales y otras Cuentas a cobrar”, figura el importe correspondiente a
la periodificacién de los consumos no leidos al cierre del ejercicio por importe de 4.569.710,57 euros
(4.683.853,13 euros en el ejercicio anterior).

Durante el ejercicio la Sociedad ha registrado un deterioro de instrumentos financieros a corto plazo por
importe de 1.242.100,11 euros (en el ejercicio anterior se produjo un de deterioro de valor por importe de
1.862.588,88 euros), que incluyen 800.250,69 euros de créditos considerados definitivamente incobrables
(2.241.132,63 euros en el ejercicio anterior).

8.3 Inversiones financieras a corto plazo

Los créditos a terceros incluyen la parte a corto plazo de los créditos concedidos a clientes correspondientes a
la parte financiada por EMASA segin el Plan de Individualizacién de Contadores, cuyo importe a 31 de
diciembre de 2021, asciende a 23.946,01 euros (48.313,23 euros en el ejercicio anterior).

En otros activos financieros a corto plazo, se incluyen las partidas pendientes de cobrar a corto plazo derivadas
del Canon de mejora, que ascienden a 2.113.497,01 euros (2.039.077,01 euros en el ejercicio anterior)|[Véase
Nota 15) y la parte a corto plazo de los créditos concedidos al personal que asciende a 331.857,10\ euros
(280.337,78 euros al cierre del ejercicio anterior).
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El andlisis por vencimiento de los pasivos financieros se expone a continuacion (en euros):

Ejercicio 2021:

Deydas con
entidades Otros
crédito Total
Préstamos Arrendamiento Fianzas y Otros pasivos :
Financlero depdsitos financieros
Hasta 2022|  7.311.068,86 1.242.239,65 12.095.504,96 | 20.648.813,47
2023  6.292.791,96 778.305,23 0,00 7.071.097,19
2024]  6.394.369,50 776.959,93 | 0,00 7.171.329,42
2025|  6.530.636,22 776.006,26 | 000  7.306.642,47
2026|  6.694.037,59 775.441,80 | 0,00 7.460,479,39
RESTO| 45.293.100,82 | 79.424.197,64 3.217.918,01 21.230,48 | 77.956.446,95
saldo al 31/12/2021 78,516.004,95 |  33.773.150,50 3,217.918,01 [ 12.116.735,44 | 127.623.808,90
Largo Plazo __71.204.936,09 | 32.530.910,85| 3.217.918,01 123048 | 106. A3
Corto Plazo 7.311.068,86 1.242,239,65 0,00 | 12095504956 | 20.648.813,47
Ejercicio 2020:
Deudas con 4
entid_'ades- Otros :
crédito Total
Préstamos Arrendamiento Fianzas y Otros pasivos
Financiero depdsitos financieros )
Ha'sta 2021 7.019.852,28 790.239,37 14.371.602,09 | 22.181.693,74
2022  6.392.091,10 |  380.606,08 == 0,00 6.772.697,18
2023| 6.531.577,02 371.246,95 0,00 6.902.823,97
2024| 6.667.468,10 362.117,95 0,00 7.029.586,05
2025|  6.810.091,99 353.213,44 0,00 7.163.305,43
RESTO| 53.160.322,59 8.650.740,78 2.996.893,26 21,230,48 | 64.829.187,11
saldo al 31/12/2020 B6.581.403,08 | 10.908.164,57 2.996.893,26 | 14.392,832,57 | 114.879.293,48
lagoPlazo | 7956155080| 10117.92520] 2.99689326] 2123048 | 92697.599.75|
Corta Plazo 7.019.852,28 mi_ﬂéf i 0,00 14.371.602,09] 22.181.693.74
Deudas con entidades de crédito
En la actualidad se encuentran vigentes los siguientes préstamos (en euros):
ENTIDAD [ umcwa | umecwa | rora
IMPORTE CONCEDIDO [ 9102488003 | 41.766.654,00 ] 132.791.534,03
FECHA FORMALIZACION [ 31/10/2006 [ o07/04/2017 |
IMPORTE DISPUESTO A 31-12-2021 |  91.024.880,03 |  41.766.654,00 | 132.791.534,03
IMPORTE PENDIENTE A 31.12-2021 | 46.917.539,91 | 31.598.465,04 | 78.516.004,95
DURACION TOTAL [ 25af0s | 19 AR0s | 3
A
INTERES Euribor Euribor
+diferencial +diferencial

La situacién a 31 de diciembre de 2020 era la siguiente (en euros):
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ENTIDAD | umcua | umcan | ToTAL
IMPORTE CONCEDIDO | 91.024.880,03 | 41.766.654,00 | 132.791.534,03
FECHA FORMALIZACION [ 3171002006 [ o07/042017 |
IMPORTE DISPUESTO A 31-12-2020 |  91.024.880,03 |  41.766.654,00 | 132.791.534,03

IMPORTE PENDIENTE A 31-12-2020 |  52.744.458,34 |  33.836.944,74 |  86.581.403,08

DURACION TOTAL | 2safios | 19amos |
INTERES Euribor Euribor
+diferencial +diferencial

El préstamo de 91.024.880 euros esta garantizado con las subvenciones de los Fondos de Cohesién, ingresos
futuros y con los ingresos que se deriven para la Sociedad del Canon de mejora 2006 y asimismo esta afecto al
rescate de la Concesién Administrativa,

Con fecha 29 de octubre de 2021, |a Sociedad ha realizado una amortizacion parcial anticipada por importe de
1.716.084,28 euros, la amortizacion es producida por dos motivos:

- Al aplicar el excedente del Canon de 1992 a la financiacidn de la obra “Mejora del abastecimiento a
las nuevas dreas urbanas” aprobada por el Consejo de Administracién de la empresa en sesion de 17 de febrero
de 2021, se procede a la cancelacion de la deuda financiera viva de la obra por un importe de 1.047.302,71
euros.

- Los 668.781,57 euros restantes han sido originados por un exceso de recaudacion del Canon de
mejora 2006 el cual garantiza este préstamo y cuya obligacion de amortizacidn anticipada se recoge en la
dispaosicion segunda, punto 3 de la Orden de adecuacion de dicho Canon publicada en el BOJA de 30 de abril
de 2011.

Segln la Sociedad ha comunicado a la entidad financiera concedente de dicho préstamo, en el ejercicio 2022
se realizard una nueva amortizacion anticipada de capital por importe de 982.178,63 euros, en base a la misma
Orden de adecuacion indicada anteriormente.

El préstamo de 41.766.654,00 euros estd garantizado con las subvenciones de los Fondos de Cohesidn, los
ingresos procedentes de la tasa de saneamiento y depuracion de aguas, del abastecimiento de agua potable y
prenda sobre los derechos de crédito derivados de una posible indemnizacion por el rescate de la concesion
demanial sobre el uso y la explotacion de los bienes de dominio publico local de saneamiento concedidos a la
Sociedad y sobre cualesquiera derechos de crédito que pudiesen resultar sobrantes de una posible ejecucion
de las Garantias Originales.

La Sociedad no tiene concertadas lineas de crédito con entidades financieras.

Otras deudas a largo plazo

En el epigrafe de “Deudas a largo plazo - Otros pasivos financieros” se registran las fianzas recibidas por
contratacion con clientes cuyo vencimiento es indefinido.

Otras deudas a corto plazo

En el epigrafe de “Deudas a corto plazo - Otros pasivos financieros” se incluye principalmente la partida de
proveedores de inmovilizado y los canones de mejora pendientes de pago (Véase Nota 15.1).

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. {Deber
de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.



El periodo medio de pago a proveedores es el siguiente:

(EMASA)

PAGOS REALIZADOS ¥ PENDIENTES DE PAGO EN LA FECHA DE CIERRE DE BALANCE

EIERCICIO 2021 EJERCICIO 2020
Dias Dias
Pericdo medio de pago a proveedares. = -
Ratio de operaciones pagadas. . " 3069
Ratio de operaciones pendientes de pago, 12,91
Importe (euras) | Importe (euros)
Total pagos realizados. 42,728.379,04 44,825,113,77

Total pagos pendientes.

9.326.520,88

9.757.153,09

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquellos que por su
naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo que
incluyen los datos relativos a la partida “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” del pasivo corriente

del balance.

El plaze maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en los ejercicios 2021 y 2020 segin la Ley 3/2004, de 29
de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales,
es de 30 dias, ampliable a un maximo de 60 dias mediante acuerdo entre las partes.

8.6 Informacidn sobre la naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentaos financieros

La gestion de los riesgos financieros de |a Sociedad esta centralizada en el departamento de Administracion y
Finanzas, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en
los tipos de interés, asi como a los riesgos de crédito v liquidez. A continuacion, se indican los principales riesgos
financieros que afectan a la Sociedad:

a) Riesgo de crédito:

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio.

El criterio que utiliza la Sociedad para determinar las provisiones por deterioro de valor de las partidas a
cobrar a corto plazo es el de deteriorar aguellos saldos con antigliedad superior a 12 meses desdéd el
vencimiento de la factura,

b) Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance, asi como de las lineas crediticias y
de financiacidn gue se detallan en la Nota 8.4.

C

—

Riesgo de tipos de interés:

La Sociedad cuenta con diversas fuentes de financiacién externa, entre las que se encuentra la obtencidn
de préstamos con entidades de crédito. Los tipos de interés pactados son variables, La Sociedad no tiene
contratados instrumentos de cobertura para mitigar el riesgo de flutuacién en los tipos de interés, si bien
realiza un seguimiento de los mercados financieros para proceder a su contratacién cuando las condiciones
asi lo aconsejen.
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8.7 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

(EMASA )

El detalle de las partidas incluidas en este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el

siguiente:

9, Existencias

La composicién de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es la siguiente {en euros):

Las correcciones valorativas de existencias no han tenido movimientos durante los ejercicios 2021y 2020.

2021 2020
Gaja __>586.89 .. 358149
Cuentas corrientes 13.726.323,39 20.187.596,11
TOTALES 13.732. 20.191.177,60

DESCRIPCION 2.021 2.020
Equipas de seguridad 61.517,30 79.211,35
;ﬂa teriales diu;rs;s_ s 1 ;E‘ll-.953.1:!"_ m&?ﬂj
I-?roulsic'm p_c*r lenta r_ulacldn -SRﬂ.iilﬂ,a;; _--;;.11.1??.00
.;;-l.-i":i';)ns a provecdores il i 365-2.;{-.-'2-. T 37}'_1_98:12
TOTAL 1.115.180,19 1.562.488,05

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro, entre ellas existe una poliza para cubrir los riesgos por dafios
materiales y en la maquinaria. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

10. Patrimonio neto

10.1. Capital Social

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 el capital social de |a Sociedad asciende a 72.842.961 euros, representado por
7.012 acciones de 10.388 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totalmente suscritas y
desembolsadas por el Excmo. Ayuntamiento de Malaga, mediante aportacion de los bienes e instalaciones dela red
de abastecimiento de Maélaga valorados en 42.082.868 euros, asi como de 60.101 euros en efectivo, en la
constitucién de la empresa, y en 2009 por una ampliacién de capital en efectivo de 30.700.000 euros (la diferencia
estd como reserva indisponible desde la conversion a euras en 2002).

Esta ampliacién de capital se acord6 en la Junta General Urgente Extraordinaria y Universal de accionistas de EMASA
el 26 de noviembre de 2009 y se elevd a escritura publica el 31 de diciembre de 2009.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el tinico accionista de la Sociedad es el Excmo. Ayuntamiento de Malaga. La Ley
de Sociedades de Capitales califica como “Sociedades Unipersonales” a las sociedades donde la titularidad de las
acciones recae en una Gnica persona juridica. No obstante, dado que su capital pertenece integramente a una
Corporacién Local, la Disposicion Adicional Quinta de la mencionada Ley declara no aplicable la mayoria\de las
obligaciones formales que incumben a ese tipo de sociedades y las que serian aplicables se refieren a unos supliestos
en los que no se ha encontrado la Sociedad durante los ejercicios 2021y 2020.
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10.2. Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a
la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podrd utilizarse para
aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado, Salvo para la finalidad
mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la
compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. La Reserva
Legal ha sido dotada de acuerdo seguin lo indicado anteriormente.

10.3, Subvenciones

El importe y las variaciones en las cuentas de subvenciones durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2021 han sido las siguientes (en euros):

; Raeibido al Imputation
HOMBTE saterinigia) | Teamasal | Lokl
; S| amaeszon Rosultadis |
FEDCR Onrs do Sancamientn sokazLe
reos Limplaa Playas) SLI00

- _amanal
A ANAL
FAMIENTO MIA . 136 77565
POZ0 M.PALO U503 LRBANDS ITEO0LSE
307.855.20
= : . = : 237.531,43]
sisoavsy]  swmeerl 1 000 ool ool SILTILEY
Licogoago|  a13vadsmoo| & oo 1.236.750,00 |
LY TR 7 ooo|  n8I5E5533 _L4B4L7.07 -E 44350 3360654, 76
t s €6 1 | vessazal ooa|  veesman|  oea __m170 048860
CON DL ALIA TANAL (CERAD PLANCE] m|  souemeal 6| IEITEISIAR ~1.10 300,76 _-ETAmLIG] 3602535930
' (URBAN| SKEQ {5aneamicats Sector Misedcordia) B 12267591 [ HER G L AGEEE] 002 _BI3nm
LFRE ANI SR ($amns mionto £l Oflvar N-350 v actiac urgente V| 66157 6,150,749 | 57801 v L) mED) SAREB4
R ANISRID [Saneamiento ] Candada) __lusEnal XTI T TR 1 g -106,43 o2y TATSES
[COMUNIDAD ©F PROPIETARIDS [Saneamianto laragmin) | 1283105 12.621,25 7,191,509 5 a151 o 209,11 |
[COMUMIDAD 6 PROPIETARIOS { Red de apus Carra Lanza | 1356877 |  29.569,77 418784 fil ] o44 4.011,53
COMUMIDAD DE PROPIETARNOS { Red do ajjus Cortijo Lourdes | | Eolaaz) LI TR - — . um T E I
COMUMIGAD DE PROFFETARIOS | Colectar Dlias g _ asgzsal @ 4s0059) 00 L#SO87 | b - s ___8ao 1.781,55
[COMUNIDAD DE PROPILTARIOS | Abastecimionto Bariade Costf  amamar| =~ 3857127 s mapal __-magsl -
PARTICULAR (Faneamignio mids. Or. Mamfdn) _guaan] @ eiiasel @ iseopsh 0 | 66N
PARTICULAN [ Tubiera Cf La Espus|a/Mayarazge) L 180600} 534,23 = AL9%Y
FARCILE VICTORIA { Tratamian TEPTIEY = 71179295 | 7ai7EeEs| B3] ] 0,00
CBAA ABASTEC AGLIA 1OS RUICES” = 07078 a07i0isr|  1masngal| 1 -muasar]

| DEPOSITO LAGAR DE TASSARA S S
FINARES SAN AN 0,00

y—————— 1 A3
AGENCLA ANDALENEREIA EXP. 1855, — 000
|AGENCIA ANUALENERGIA EXP. 01050 o 2500
OBNAS CANGN DE MEIDAA 1092 — 10915.232.19 2.365.779,87 TR T T

OMAS CANON DE MUIDRA 2006 : T M08e.852,00 m_ 4.:1'-'.:-}1% A TETATEA m.%

(*) El importe que figura en la columna de “Valor inicial” representa el importe total de subvenciéri concedida a la
Sociedad.
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El importe y las variaciones en las cuentas de subvenciones a 31 de diciembre de 2020 (en euros) era el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2021 existen cesiones de uso gratuito de infraestructuras (Acceso a la infraestructura sin
contraprestacién), cuyo importe asciende a 2.806.956,70 euros netos de amortizaciones (2.806.956,70 euros en el

ejercicio anterior) (Ver Nota 5).

En el ejercicio 2021 se han recibido nuevas subvenciones del Ayuntamiento de Mélaga como “Fondos EDUSI” que

se resumen en el siguiente cuadro:

| i - Retibigeal - | - Satdeti{ - [ownsator - Fitfinpatacion - [ AR ~
A e 3 fochre /2020 | 31/ock WM“ [ s inugiones | Rexultadas :il.l"ﬂl'ldi_?l:_m__

FED.ER Obias de Sameamiento 903.321,1% $03.321,19 17.305,14 00,56 16.605 93
AYLNTAMIENTO (Barcos Umpiza Playas) £4,141,00 B4.140,00 12.019,56 | 0,00 12,019,566
k0# U, ( Modificacidn Nal, 340 ) 118.385,19 11838519 15.739,13 -1.041,57 24.699,17
PO M AL (Il FASE E.D.AR. Pefidn del Cucrval 771469258 | 7.774.692.58 ETTETTET) -30.4696,08 750.500,52
F.COMESION | Mejoras ED.AR. Guadalhoree | | adssporan|  aasadonso] 2084272110 -81.993,79 194248330
F.LOHESION [Abastecimiento Areas uibanas) - 6.B80.653,00 6.050.653.00 4427.026,9% -173.318,10 4. 248.157,19
F.COMESION [Sameamiento 7ona Esta | 6.492.312,80 6.492.312,80 3.965.716,98 -160,631,55 3 B05.485,51
F.COHESION [Sancamicnio roma Oesle | 2,282 444,80 L2E2.444,80 131343367 -53.201,03 1.260.365,64
F.COMESION [Cubrimiento EDAR, Guadalhorlc.ll_:l_l_ 1.679.808,60 1,679,808 60 1079.483,32 -43.713,53 1.035.848. 64
F.COMESION [Saneami rrll;q"?'y'ldalmalj 5 S04.512,80 90481280 A6GBI3EG) -18.908 44 41?.9?33??_
E._DDHESIQI’IlSanramInnbnGuadalhnme ] 1.338.300,40 1.338.300,40 - TAA299.15) 0000 ] @ -3OMME06) 2 WEAT) Ti4_136 46
AYUNTAMIENTO (Tramo final Guadaimedina | 901.518,15 501.518,15 186.304,27 274,813, 78
POCTEFEX i _ 12318.15 712.818,15 sasame 0| 514.768,35
IF5 - Depdsita Aceileras renovacian lubaria salida 60.330,00 &0.330,00 50.889,75 46.043,13
IF5 - Remodelacidn EBAR A Martin Y @pass EDAR Galdos 12658128 126,581 318 106.774,28 6.605,30
IF5 - Inteseonexidn EBAR Pacifico - Guadalhowe 285 39565 HH5.305,65 240,737 53 21781049
IF5 - Intercone xidn EBAR Sacaba - Guadalhone 147 460,28 14746018 _124.336,22 11153901
IFS - RTO.ENERGETICO DEPURADORA P.CUERVD l?&lﬂly_]_ﬂ 178.200.00 177.754,50 177.754,50
IFS - ESTACION PRETRATAMIENTO AGUA DE TORMENTA 69632.96 699,632 56 596, 910,65 -20,230,90 BES, 762,24
IFS - SISTEMA DESCARGA CAMIONES EDAR GUADALHORCE 120.408,88 19800888 )  197.2%6.41 -5.010,24 1522017
IFS - CANALIZACION COLECTOR SOR TERESA PRAT - PAINCESA 27L71641 | 17071641 Moamdal L 005742 239.382,18
IF5 - SISTERGA MEDICICN Y CONTROL AGUA EN ALTA e B2 68 264,84 62,646,654 -5.461,10 52.199,10
1F5 - Renovacidn ramos de red en Minllores del Falo 190,057, 78 2656585 198945759 0,0 193 457,09
IFS - Aeardenacion suminisica agua potabls en "La Mosea® 1Z6R1422) 000 126.497,18 0,0 136.497,13
IFS - Redes lmpulsidn an Pinares San Anidn = 186.432,7 000 185.966,61 0,00 155.966,64
1F5. 2019 CONEXHMPULSION SHMTO.PSO.MARITIME 33056949 00 0,00 330.560,49 0,00 3r2.743,07
IF& mﬂ-Milmgmn_»\_ﬂgg_mgy_rgr@rnumu PALD 125.147,29 0,00 0,00 125.147.79 . 000 124.834,42
1F5 2019-MEJONAS RED SANEAMIENTO MIRAFLORES PALO 137,118,45 0,00 000 13711845 0,00 o A36.775,65 |
IF5 2019-AFROVECHAMI ENTO POZ0 M.PALD USO5 URBANDS 172,432 66 00 000 172432, 66 0,00 172.001,58
IF5 2019-515T SEPARAT. SANEAMIENTO DIVERSOS PUNTOS 303.654,34 L 0,00 0,00 303.654,3 oo | 3032.855,20
1F5 2019-CONEX COMDUCEIGN VIRUELS O0M DORES 238.176,81 0,00 0,00 23312581 1] 331.531,49
|IF$ 2019-REHARILITACION INTERIOR DEPOSITO DLLETAS 525.041,57 0,00 A 0,00 S25.041.57 000 523.728,97
IFS 2019 KUEVA IMPULSIGN SANEARIENTO CAMIO DE GOLF L30ooooa | 0,00 0,00 1.300.000.00 0.0 1.296.750,00 |
URBAMISMO {Saneamlento Seclor Misericandia) 12263531 112,635,131 9.056,03 -356,82 8.650,11
URBANISMO (Saneamiento E| Olivar N-340 y actuac, urgentas) B 150,79 66.150,79 £.989,19 241,78 5. 728,01
URBANISMO (Saneamiento El Candado) 17.880,11 17,880,101 2608, - 106,83 2.532,31
(COMUNIDAD DE PROPIETARIOS [Sancamienta Jarazmin § 11621,25 12.621,25 1,183,628 -92,52 1.191,29
(COMUNIDAD DE PROPIETARIOS | Red de agua Cerro Lania | 29.569.77 29.563,77 4.364,17 -176, 71 4.187.84
(COMUNIDAD D PROPIETARIOS | Red de agua Cortije Lourdes ) 6o0lgiz| 601012 1.278,11 51,79 1.226,45
[COMUNIDAD DE FROPIETARIOS | Calector Olias "Podadera”) 4.507,58 450759 1.938,18 -78.51 185987
COMUNIDAD DE PROPIETARIOS { Abastecimients Barmada Costi 18.571,27 1857117 5.449, 16 -1, 71 5.229,09
PARTICULAR (Saneamianta Avda. Dr, barafidn] 6.118,30 6.118,30 1.646,57 66,69 1.5B0,05
PARTICULAR { Tuberia Cf La Espuela/Mayuraga] ; 1,606,00 360600 103609 41,97 994,23
PARCIE WICTORIA | Tratamiente Terdario [ 71179295 71179295 1572 0,00 157
OBRA ABASTECAGUA "LOS RUICES" 407,707,818 A07. 707,82 L0971 =B, 145,47 192.971,60
Eliml‘l'ﬂl..\ﬁm DE TASSARA 540,000,00 540000, 00 538 650,00 a0 538 650,00
PINARES SAH ANTON 57.780,00 57.1!& 1.3 0,00 1,33
AGENCIA ANDAL ENERGHA EXP.1974 __55.840,00 55.819.47 26.670,99 -1,080,31 25.593,38
WGENCIA ANDAL ENERGEA EXP. 1865 543.512.00 548.518,00 13.804,18 -21.B48,51 15,19
AGENCIA ANDALENERGI A EXP. 91390 159574 1,595,714 B, 20 -35,00 819,29
DBAAS CANON DE MEIORA 1532 B.549.452.31 |  22.939.681 58 459.993,28 -1B631,04 A41.A07,57 |
DBAAS CAMON DE MEMIRA 2006 27.811 627,53 20.376. 102,55 5.377.800,18 -1.003.270,71 4,377.037, 54

Nombre Obra

Importe Subvenc,

EDUSI - SOFTWARE ANALISIS DATOS CONTADORES ELECTRON.

no reintegrables.

76.680,30

Las condiciones exigidas para la concesién de las subvenciones relacionadas anteriormente se han cumplido o estdn
siendo cumplidas por la Sociedad y, consecuentemente, los administradores consideran que tienen el cardcter de

Al cierre del ejercicio, la Sociedad tiene reconecido el pasivo por impuesto diferido de las subvenciones conceditia
pendientes de imputar a resultados, que asciende a 141.289,90 euros (66.075,79 euros en el ejercicio anterior).
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10.4. Otras aportaciones de socios

Con fecha 29 de octubre de 2020 se aprobd en la Junta General Extraordinaria y Urgente de accionistas de EMASA,
la transmisién por parte del Excrno. Ayuntamiento de Malaga a la Sociedad, en régimen de prestacion accesoria
gratuita de la concesion demanial de determinadas redes de baldeo y dérsenas de carga de la ciudad de Malaga
valoradas en un importe de 3.525.855,33 euros y por un plazo de 24 afios (véase nota 5). Dicha transmision se ha
contabilizado en “Otras aportaciones de socios” y su inscripcion en el Registro Mercantil de Malaga se ha realizado
con fecha 10 de marzo de 2021, Durante el ejercicio 2021 y en base a la Norma de Registro y Valoracién n® 18 del

PGC, este importe se ha traspasado a la cuenta de Subvenciones.

11. Provisiones y contingencias

11.1 Provisiones

El detalle de los importes contabilizados al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 en los epigrafes de Provisiones a largo
plazo, y provisiones a corto plazo del pasivo del balance adjunto, se muestra a continuacidn:

Afio 2021
31,12,2020 Dotaclones Reverslones 31.12.2021
Lavgo Plaro: t
Provisiones para indemnizaciones yotras B4.571,76 -9,029,97 75.541,79
Tatal 84,571,76 0,00 -9.029,97 75.541,79
Corta Plazo:
Derechos Urbanisticos 730.740,00 0,00 0,00 730.740,00
Provisiones para impuestos 263.155,05 302.229,04 -305.672,65 259.711,44
Tasa Municipal Ayuntamiento de Malaga 1.843.470,62 1.073.922,27 -741.244,46 2.176.148,43
Otras Provisiones 230.803,06 426.720,01 -346.793,17 310.729,90
Provisiones Consejaria Medio Ambiente 3186.867,76 41.860,23 0,00 438.727,99
Provisiones facturas pendientes recibir electricidad 475,222,00 0,00 -341.106,00 134.116,00
Pravisiones porindemnizaciones de siniestros 302.715,00 417.300,79 -302.715,00 417.300,79)
Otras Provisiones de Sueldos 0,00 13.441,44 0,00/ 13,441 44
Tatal 4.242.973,49| 2.275.473,78 -2.037.531,28 4.480,915,99
Afio 2020
31.12.2019 Dotaclones Reversiones 31.12.2020
Largo Plazo:
Provisiones para indemnizaciones yotras 95.054,05 0,00 -10.482,29 B4.571,76
Total 95.054,05 0,00 -10.482,29 84.571,76
Caorta Plaro:
Derechos Urbanisticos 730.740,00 0,00 0,00 730.740,00
Provisiones para impuestos 157.364,68 366.921,63 -261.131,26 263.155,05
Tasa Municipal Aywintamiento de Malaga 1.168,092,49 675.378,13 0,00 1.843.470,62
QOtras Frovisiones 0,00 1.212.750,28 -981.987,22 230.803,06)
Provisiones Consejeria Medio Ambiente 1.178.610,94 0,00 -781,743,18 396.867,76)
Provisiones facturas pendientes recibir electricidad 475.222,00 0,00 0,00 A75.222,00
Provisiones porindemnizaciones de siniestros 210.911,00 302.715,00 -210.911,00 302.715,00)
Total 3.920.941,11| 2,557.805,04] -2.235.772,66 4.242.973,49

Al cierre del ejercicio 2021, permanece registrada una provision por indemnizaciones a largo plazo ¢

75.541,79 euros (84.571,76 euros al cierre del ejercicio anterior).

Provisiones para impuestos incluye una provisién de 19.356,00 euros correspondiente a la estima

e asciende a

de los

impuestos sobre hidrocarburos realizada segtn los criterios establecidos en base al proceso de compfigbacion de
ejercicios hasta 2015, que corresponderfan al ejercicio 2017.

11.2 Contingencias

En el ejercicio 2006, |la Sociedad, Acuamed y la Junta de Andalucfa firmaron un convenio de colaboracion para
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gjecutar unas obras de mejora en el abastecimiento de agua a la planta de El Atabal, cuya financiacion se haria de
forma conjunta como sigue: un 20% de la financiacion procederd de fondos europeos que recibira Acuamed, la lunta
de Andalucia financiara el 48% del coste de las obras, y el importe restante, una vez descontada la financiacion
europea y la autonémica, la financiard Acuamed, si bien trasladara esta parte mediante tarifa de amortizacion a la
Sociedad, durante la vigencia del convenio, es decir, seria el 32% del total en un periodo de 50 afios.

Durante los ejercicios 2009 a 2013, la Sociedad recibid 5.391.625 euros de la Junta de Andalucia, que han sido
transferidos en su totalidad a Acuamed, ya que ésta Gltima es la Sociedad que estd realizando las obras en la
actualidad. Durante el ejercicio 2021 y con referencia a este asunto, se han recibido 620.000,00 euros de la Junta de

Andalucia que igualmente han sido transferidos a Acuamed.

12, Administraciones piiblicas y situacion fiscal

12.1 Administraciones piblicas

La composician de los saldos corrientes con las Administraciones Plblicas al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, es

la siguiente (en euros):

Deudores: 2.021 2,020
Hacienda Piblica deudora porlva .. A97.813,57
| Ayuntamiento Malaga por subvenciones N 000 313200661
Ayuntamiento Mdlaga - IFS pendientes soliditar _.A426.740,64 —
Hacienda Pablica deudora por impuesto de sociedades 44,305,92 70.067,42
Total: 1658.977.22 | 3.699.971,60

Acreedores: 2,021 2.020
Hacienda Publica acredora por IRPF___ - _-525,62896|  -540.775,45
Hacienda Publica acredora por lIEE __-98.852,86
Ayuntamiento Malaga B _ -70,36]
Junta de Andalucia - Canon Mejora -3.326.548,88 _ME}_
Organismos Seguridad Social Acreedores -581.395,84 -585.304,84
Consejeria de Medio Ambiente -14.308,45 -14.375,79
* Totalk -4,447.882,13 -1.736.776,12

12.2 Impuesto sobre Sociedades

La Sociedad dispone de una bonificacién en la cuota del Impuesto sobre Sociedades del 99%.

12.3 Resultado contable — Resultado fiscal

La conciliacion del resultado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la

siguiente (en euros):

Caide Bhrdides g BANADGR AR o> V5108 MBdlados e
P.Heto.
2.021 2.020 2.021 2,020
Resultado contable del ejercicio -588.664,88 715.026,53 | 32.457.033,90 3.273.720,48
Impuesto sobre Beneficios 000 0,00 -§1,345,95 -8.204,82
Diferencias permanentes: 1.891.660,76 -64.272,35 -
Diferencias temporarias: -32.538.379,85 | 4 -3.281.929,30
- Con arigen en el ejercicio -32.538.379,85 | \ -3.281.929,30
[Base impanible 1.302.995,88 650.754,18 000] \ 0,00
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2.021 2.020
Base imponible | 130299588 650.754,18
Cvotaintegra | 32574897 | 162.688,55
Bonificacién 99% cuota integra __-31249148[  -161.061,66
Cuata integra ajustada ) 3.25749|  1.626,88

__-3.257,49 ___ -1.626,88
Retlenciones e ingresos a cuenta 22,232,65 22.073,77
Cuata diferencial del ejercicio -22.232,65 -22.073,77

12.4 Situacion fiscal

Debido a posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a algunas operaciones, podrian existir
determinados pasivos fiscales de caracter contingente. Sin embargo, en opinion de los administradores y asesores
fiscales de la Sociedad, la posibilidad de que se materialicen estos pasivos es remota y, en cualquier caso, la deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales. Al cierre del ejercicio
2021 la Sociedad tiene abiertos a inspeccidn los cuatro dltimos ejercicios para todos los impuestos que le son de
aplicacion.

Los Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los
mencionados impuestos, por lo que, atin en caso de gque surgieran discrepancias en la interpretacion de la normativa
vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de
materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales,

Con fecha 16 de enero de 2019, se presentd recurso contencioso administrativo frente a la resolucian del Tribunal
Econdmico-Administrativo Regional de Andalucia contra la desestimacion del Recurso de Reposicion presentado
contra la denegacién por la oficina gestora de Impuestos Especiales de Malaga, de las solicitudes de rectificacion de
las autoliquidaciones presentadas por el modelo 583 correspondientes a los periodos 2013, 2014 y 2015 anuales y
desde el primer trimestre de 2013 al cuarto trimestre de 2016. Este recurso fue desestimado y recurrido ante la Sala
de lo Contencioso-Administrativo del Tribunal Superior de justicia de Andalucia con fecha 19 de junio de 2019 e
igualmente fué desestimado, con posterioridad se presentd recurso de casacién ante el Tribunal Supremo.

Con respecto a este mismo impuesto (Modelos 583 del IVPEE) se solicité con fecha 19 de diciembre de 2019 la
devolucién de los periodos comprendidos entre el 12 trimestre de 2017 y el 32 trimestre de 2019 incluyendo los
anuales de 2016, 2017 y 2018, Con fecha 22 de enero de 2020 se recibié la propuesta de denegacién de dicha
solicitud y a dicha propuesta se presentaron alegaciones con fecha 12 de febrero de 2020. De igual forma que los
periodos indicados en el parrafo anterior, las cantidades de estos periodos fueron ingresadas. Con fecha 14 de julio
de 2021 la sala de lo Contencioso-Administrativo del Tribunal Supremo ha dictado providencia en la que acuerda la
inadmisidn a trdmite del Recurso de Casacion presentado, por lo que no se devolverdn los importes ingresados por
EMASA.

Las deducciones por inversiones y donativos pendientes de aplicar recogidas en el Impuesto sobre $ociedades son
las que se detallan:
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Deducciones capitulo IV TIL VI Ley 43/95 y Ley 1.5, (Ao 2020)

Deducciones capitula IV TiL VI Ley 43/95 y Ley 1.5, (Afio 2021)

Deduccian por inversiones ptes de aplicar Ano 2021 Afo 2020
Deducciones capitulo IV Tit. VI Ley 4395 | Ao 2001) 27.119,80|  27.52745
C VI Ley 43/95 (Afio 2002) - 112.690,59|  112.690,59
1 t. VI Ley 43/95 (Ao 2003) 123.467,21
ESE"E capitulo IV Tit. VI Ley 43/95 (Afio 2004) 112.129,10
Deduc:mnes capltulo IVTit. VI Ley 43/95 y Ley 1.5, {Afio IDDSh ) 112.331,83
Deduccwnes capitulo IV Tit. Vi Ley 43/95 v Ley 1S, (Afio 2006)
Deducciones capitulo [V Tit. VI Ley 43/95 y Ley 1.5, (A0 2007) 153.174,13|  153.174,13
Deducciones capitulo IV Tit. Vi Ley 43/95 y Ley 1. (Afio 2008) 153.670,08] 15367008
Deduccupnss capitulo IU TH VI Ley 43/95 y Ley 5. (Afio 2009) 202.869,01 202.869,01
Deducciones capltulo IVTit. VI Ley 43."95 y Ley 1.5, (Afio 2010) 254.894,65 254,894,65
Deducciones capitulo IV Tit. VI Ee_\t43;‘95 y Ley LS. (Afio 2011) ) ) _ 241.298,79|  241.398,79
Deducciones capitulo IV TIt. VI Ley43/95 y Ley1S. (A0 201) _302.277,53|  302.277,53|
Dnducdones capitulo IVTit. VI Ley 43/95 y Ley 1.5, (Afio 2013) 300.966,74|  300.966,74
Deducciones capitulo IV Tit. VI I.ey_43,.‘95_y Ley LS. (Afo 2014) - 59| 333.006,59
Deducciones ca pitulo IV Tit. VI levd':i.r'ﬂ_E'_- y Lley LS. {Afio 2015) _ 423.012, 06 - 423.012,06
Deducclunes capitulo IVTiL. V| Ley 43/95 y Ley 1.5, (Ao 2016) B  442.743,79|
Deducciones capitulo IVTiL. VI Ley 43/95 y Ley |.S. (Afio 2017) 410.958,22| 410, 958 22
Deducciones capitulo IV Tit, VI Ley 43/95 y Ley |5, (Afio 2018) & 0,00 l] 00
[Deducciones capitulo IV Tit. Vi Ley 43/95 y Ley LS. (Afio 2019) 0,00 0,00

0,00

Total .Cap. IV Tit. VI 3.839.378,63

Deduccién por donaciones ptes de aplicar Ao 2021 Afio 2020
Deduccién por donaciones a entidades sin fines de lucro (Ley 49/2002) 2020 5.760,46 8.203,58
Total deducc, donac, A entid. Sin fines de lucro (Ley 49/2002) 5.760,46 8.203,58|

13. Ingresos y gasios

13.1  Cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios corresponde a ventas por abastecimiento, saneamiento, depuracion y agua
regenerada con tratamiento terciario, asi como a ventas de electricidad producidas en el secado térmico. Las
prestaciones de servicios se refieren principalmente a injerencias y acometidas realizadas en las redes. La totalidad

de los ingresos han sido obtenidos en Mélaga.

CONCEPTOS 2.021 2.020
Ventas de abastecimiento 40.542.654,64 40,161.669,38
Ventas de saneamiento ydepuracién 23.836.768,14 24.032.177.,82
;El'ltas de el;&ﬁcida rl. N 5 388.063,79 3.122.770,17
Ventas agua terciario 1622, 999,50 1.851.298,28
Prestacion de servicios yotras ventas 2.379.394,50 2.044.660,36
TOTAL 73.769.880,57 71.212.576,01

4.2 Aprovisionamientos

Detalle de la cuenta de aprovisionamientos al cierre del ejercicio es el siguiente (en euros):

CONCEPTOS 2.021 2.020

Cansumo de agua (compras) 919.194,21 1.052.994,85
Descuento por pronto pago 0,00 -1.289,91
Energia proceso productivo 10.634.753,51 7.357.360,98
Productos quimicos y otros 4.687.425,85 5.331.979,29
Variacidn de existencias 352.996,16 |, 54.681,88
Deterioro de Existencias 93.637,00 \ 0,00

TOTAL 16.688.006,73 | | 13.795.727,09

La distribucién de compras ha sido casi en su totalidad en operaciones interiorgs.
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13.3  Gastos de personal

El saldo del epigrafe “Gastos de personal” de los ejercicios 2021 y 2020, presenta la siguiente composicion (en euros):

Gastos de personal 2,021 2.020
Sueldos ysalarios 20.916.671,53 20.322.104,18
Indemnizaciones y otras 68.441,44 0,00

Total sueldos, salarios y asimilados 20.985.112,97 |  20.322.104,18

Cargas sociales 2.021 2.020
Seguros Sociales L 6.349.712,45 6.183.708,55
Otras cargas sociales 573.252,35 566.902,67
Total cargas sociales 6.922.964,80 6.750.611,22
Total gastos de personal 27.908.077,77 | 27.072.715,40

13.4  Ingresos y gastos financieros

El importe de los ingresos y gastos financieros calculados por aplicacion del método del tipo de interés efectivo ha
sido el siguiente (en euros):

2.021 2,020
Ingresos Gastos " Ingresos Gastos
financieros financieras financieros financieros
Aplicacién del método del tipo de interés efectivo 409,87 -876.337,13 28.247,74 . =161.134,25

En la partida de gastos financieros del cuadro anterior figuran incluidos 264.909,86 euros (268.232,68 euros en el
ejercicio anterior), correspondientes a la carga financiera, asociada al arrendamiento financiero de la planta
Desaladora y 133.621,13 euros correspondientes a |a carga financiera de la conduccion de Cerro Blanco (véase Nota
74 4

La carga financiera asociada a las concesiones de abastecimiento, saneamiento y depuracion ascienden a 476.003,40
euros (492.901,57 euros en el ejercicio anterior) de ellos 426.785,29 euros han sido desactivados, (295.529,75 euyo
en el ejercicio anterior) (véase Nota 5).

13.5 Gastos en servicios exteriores

La distribucién de los Gastos en Servicios exteriores al cierre del ejercicio ha sido la siguiente (en euros):

Servicios exteriores 2,021 2.020

Arrendamientos 78.417,12 115.144,55
Reparacidn yconservacidn 11.747.186,96 11.451.291,54
Senicios profesionales | 108064708 801.190,62
Seguros 1. 22632063 222.286,78
Campafias de informacién ydivulgacion 225.548,71 94.457,03
Otros servicios 4,982.241,62 4.415.213,01

Total gastos servicios exteriores 18.340.362,12 | 17.099.583,53

13.6  Consejo de Administracion

Durante 2021y 2020, los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad no han devengado ningtin tipo de
sueldo, dietas o cualquier otro tipo de remuneracion o prestacion. Las retribuciones devengadas durante el ejercicio
2021 por la alta direccién de la Sociedad han ascendido a 96.545,84 euros (95.345,92 euros al cierre del ejercicio
anterior) y segun el siguiente desglose:
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Remuneracion Directivos I 2021 2020
Remuneracion bdsica directivos 85102,20 84.343,08
Remuneracién variable directivos 11.443,64 11.002,84

Totales 96.545,84 95.345,92

Asi mismo, la Sociedad no tiene concedido anticipos o créditos a la alta direccidn ni a los miembros del Consejo de
Administracién actuales ni anteriores. Asimismo, la Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de
pensiones ni de seguros de vida con respecto a antiguos o actuales miembros del Consejo de Administracion.

La Sociedad tiene suscrita una poliza de seguro de responsabilidad civil de consejeros y Administradores por dafios
ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio de su cargo cuya prima en el ejercicio 2021 ha sido de 11.990 euros
(4.352,15 euros en el ejercicio anterior).

No se han realizado contratos entre la Sociedad y cualguiera de sus socios o administradores o persona que actie
por cuenta de ellos, de operaciones ajenas al trafico ordinario de la Sociedad o que no se realice en condiciones
normales de mercado. '

13.7  Situaciones de conflicto de intereses de los Administradores.

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en ninguna situacion
de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacién de acuerdo con lo dispuesto en el art. 229
del TRLSC.

14. Informacion sobre medioambiente

La depuracion de aguas residuales es una actividad clave para evitar el deterioro medioambiental de las masas de
agua. A efectos de tratamientos de dichas aguas, Mélaga queda dividida en dos zonas, una de ellas evacua los
caudales correspondientes hasta la E.D.A.R. Guadalhorce y la otra hasta la E.D.A.R. Pefién del Cuervo.

La Depuradora Guadalhorce recoge las aguas de |a zona centro, zona oeste, Torremolinos y Alhaurin de la Torre; y
la del Pefion del Cuervo las de la zona este.

Se depuran las aguas mediante pretratamiento, tratamiento primario, tratamiento secundario de tipo bioldgico y
digestion anaerobia de fangos con posterior secado mediante centrifugas y sistema de cogeneracidn eléctrica, para
aplicacion agricola, industrial o su transporte a vertedero. El agua depurada se envia al mar mediante dos emisarios
submarinos. También existe un tratamiento terciario, con la finalidad de poder reutilizar el agua residual, siendo
éste un paso mas en el proceso de mejora medioambiental en que se encuentra esta Sociedad.

El detalle de los gastos incurridos en el ejercicio cuyo fin ha sido la proteccién y mejora del medioambiente se expresa
en el cuadro siguiente (en euros):

CONCEPTOS 2,021 2,020
Mano de obra propia 4.746.999,36 4.447.418,93
Evacuacidn de lodos yresiduos 733.020,81 663.012,82
Mantenimiento 2.119.164,38 2.491.180,43
Laboratorio 362.771,94 277.118,36
Electricidad y Gas 4.879.503,29 3.773.937,20
Amortizaciones, gastos generales y otros 8.930.056,13 9.034.815,01

La Sociedad tiene contratadas pdlizas de seguro para cubrir los riesgos y contingencias relacionados con dafios
medioambientales.
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15. Otra informacién

15.1.  Cdnones de mejora de infraestructuras hidrdulicas
Al 31 de diciembre los cdnones de cardcter finalista que posee la Sociedad son los siguientes:

Canon de mejora 1992: Como consecuencia del Plan de Grandes Inversiones la empresa solicitd con fecha 13 de
junio de 1991 la implantacion de un canon de mejora de 6 ptas/m3 que fue aprobado el 15 de octubre de 1992 y
publicado en el B.0.J.A. de 24 de octubre de 1992,

Las caracteristicas de este canon son las siguientes:
a)  Seaprueba el canon como garantia del préstamo que se solicité para financiar parcialmente el Plan de obras.
b}  El canon posee un régimen financiero y econdmico independiente del de la explotacién del servicio.

c¢) Posee un régimen financiero y econdmico independiente del Canon de Mejora en vigor resefiado a
continuacion.

d)  Su imposicién tenia una duracion limitada hasta el afio 2011. No obstante, lo anterior, sera condicion de
obligado cumplimiento para la vigencia del recargo la constatacion del cardcter finalista del mismo. En este
sentido, los ingresos asociados al canon se reduciran en lo necesario para ajustarse a los costes derivados del
mismo en los préximos ejercicios, de forma que el efecto del canon en la cuenta de pérdidas y ganancias sea
nulo.

La Sociedad comenzd a facturar durante el ejercicio 1992 un recargo en la tarifa denominado canon de mejora, que
fue aprobado por la Junta de Andalucia, y que financia parte de las obras del Plan de Grandes Inversiones. El
mencionado canon, dejé de facturarse en el ejercicio 2010, previa autorizacién del Consejo de Administracion, por

* considerarse que el importe cobrado por anticipado seria suficiente para cubrir las obligaciones hasta el final del
plazo de este.

Canon de mejora 2006: El 14 de agosto de 2006 se publica en el BOJA n2 157 un canon de mejora, igualmente.
aprobado por la Junta de Andalucia, que comienza a facturarse desde el 15 de agosto de 2.006, para financiar obras
parcialmente subvencionadas por Fondos de Cohesion y la construccidn de una instalacion para el secado térmico
de lodos procedentes de las EDAR.
Las caracteristicas de este canon eran las siguientes:

a) Seaprueba el canon como garantia del préstamo que se solicitd para financiar parcialmente el Plan de obras.

b)  El canon posee un régimen financiero y ecendmico independiente del de la explotacion del servicio.

¢)  Suimposicién tiene una duracion limitada hasta la amortizacion del préstamo obtenido para la financiacidn
de las obras, que se preveé sea en el afio 2030.

Para ejecutar las obras resefiadas se obtuvo la financiacién necesaria mediante la concertacién de préstamos con
entidades financieras (véase Nota 8).
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Los movimientos producidos en estas cuentas son los siguientes:

CONCEPTOS Notas 2,021 2,020
CANON 1992 Saldo inicio ejercicio 2.994.077 86
Ii‘lt‘eresesfmanmems del préstamo i G -160.16695 |
Imputacién a resultados porsubvenciones  [Nota 10.3 -754.137,08 [
Ajuste de gastos financieros -26,723,12
CANON 1992 Saldo_final ejercicia 2.053.050,71
CONCEPTOS 2.021
CANON 2006 Saldo inicio ejercicio -9,399.137,32 | -
Intereses financieros del préstamo | | )
Imputacion a resultados pc;“;[l"t;é'ncid;iés l'"iq.{? 10.3 5 ?§,43
Ingresos del ejercicio activados 1.993.882,00
CANON 2006 Saldo final ejercicio -6.899.099,94 | -9.399.137,32
Saldo al final del ejercicio | -a8a6.009,22 | -6.005.059,45

De acuerdo con lo comentado en la Nota 4.15, durante el ejercicio 2021 y en ejercicios anteriores, se cargan al
eplgrafe “Imputacion de subvenciones del inmovilizado no financiero y otras” de la cuenta de pérdidas y ganancias
coma ingreso, con objeto de compensar la amortizacion técnica que ha sido recogida como gasto hasta dicha fecha
de los bienes que han sido financiados mediante el canon de mejora. Durante 2021 los cobros por el Canon han
ascendido a 10.971,61 euros correspondientes al Canon de mejora 1992, y 1.997.542,80 euros correspondientes al
Canon de mejora 2006 (12.190,68 euros y 1.926.045,55 euros, respectivamente en el ejercicio anterior).

Durante el ejercicio 2021 se han incorporado al Canon de mejora 1992 obras por importe de 2,365.779,87 euros de
los que 1.757.075,53 euros corresponden ala obra "Nuevas dreas urbanas” traspasada del Canon de mejora 2006 y
el resto, 608.704,34 euros son obras nuevas incorporadas a dicho Canon de mejora 1992,

15.2. Saldo y operaciones con el accionista tinico

El detalle de los saldos y operaciones realizados durante el ejercicio con el Accionista Unico de la Sociedad se muestra
a continuacion (en euros):

EplGRAFE | CONCEPTO 2.021 2.020
Saldos deudores:
Clientes 177.048,26 51.733,17
' Clientes, fras ptes de recepcionar 8.722,38 10.805,95
Clientes dudoso cobro 30.983,84 36.286,63
Provisidn insolvencias -30.983,84 -36.286,63
Transferencias por|FS 0,00 0,00
Transferencias de capital porinversiones 0,00 3.132.090,61

185.770,64 3.194.629,73

Saldos acreedores;

Adminsitraciones Piblicas - Tasas ytributos 0,00 115,36

Gastos: Tributas yTasas 1.020.117,73 1.011.586,11
1.020.117,73 A1

Ingresos: Ventas 1.837.345,95 1.586.297 43

La Sociedad, de acuerdo con un criterio de prudencia, mantiene registrada una provisién para insolvencias en
relacién con determinados saldos dudosos pendientes de cobro del Excmo. Ayuntamiento de Malaga,

En opinién de los Administradores de la Sociedad, las tarifas, precios y otras condiciones que son aplicalles a las
diferentes operaciones mercantiles que realiza la Sociedad con el Accionista Unico se determinan de acuer,
criterio de libre mercado.
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15.3. Avales

Al cierre del ejercicio el importe de los avales comprometidos con terceros asciende a 274.410,62 euros (611.993,79
euros en el ejercicio anterior), segiin detalle del cuadro siguiente:

Afo 2021
ENTIDAD CONCEFTO ORGANISMO IMPORTE

UNICAIA  |Tarjetas combustible SOLRED e e 1803036

CAIAMAR Instalaciones de generacidn de energla eléctrica de biogds |Delegacidn Innowacion, Cienda yEmpresa delegacion Milaga ~ 3oo.00 |

UNICARA feparacidn desvio caudal para evitar vertidos rio Guadihorcd ADIF [Administrador de Infraestructuras Ferroviarias) 10.000,00

UNICAIA Individualizacidn de contadores Comunidades de propletarios 127.810,43

POPULAR  |individualizacidn de contadares Comunidades de propietarios 36,665,620

CAJARAR indivdualizacidn de contadores Comunidides de propielarios B1.604,21

TOTAL
Aiio 2020
ENTIDAD CONCEPTO ORGANISMO IMPORTE
UNICMA  ITarjetas combusiible T 11 e e GO VU ST TR (MR
CAUAMAR __|lnstaladlanes de generacion de energla elécirica de blogds |Delegacion Innovacidn, Giendia y Empresa delegacion Mdlaga | 300.00|
UNICAA lindividualizacidn de contadores _|comunidades de propietarios | manw
POPULAR __|Individualizacién de contadores  |Comunidades de propietarios 127.647,07
CAJAMAR Individualizacidn de contadares Comunidades de propietarios 237 838 66
- :

15.4 Auditoria

Durante el ejercicio 2021, los honorarios de auditoria de Cuentas Anuales, asi como de auditoria de cumplimiento y
operativa, de canones y verificacién del estado de informacién no financiera, prestados por la Sociedad Auren
Auditores SP, 5.L.P., han ascendido a 26.513,25 euros (En el ejercicio anterior, la empresa contratada fue KPMG
Auditores, S.L. por un total de 26.500, 00 euros).

15.5 Personas empleadas

El nimero medio de personas empleadas y su desglose por categaorias, ha sido el que a continuacidn se detalla:

CONCEPTUS 2021 2020
SHORNRE 1 1
Responsables de Area 1 11
Personal técnico ymandos intermedios 137
Personal administrativo i
Personal abrero 209
Tatales 435
El desglose por sexos al final de cada ejercicio es el siguiente:
2021 2020
CONCEPTOS hombres mujeres hombres mujeres
Directivos 1 0 1 0
Responsables de Area a 3 8 3
Personal técnico y mandos intermedios 110 36 108 32
Personal administrativo 42 36 v 8
Personal obrero 204 6 201 6 \
Tatales 365 81 357 79
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El desglose del personal con discapacidad superior al 33% es el siguiente:

PERSONAL CON DISCAPACIDAD 2021 2020
Personal téenico y mandos intermedios | 4 L
Personal administrativo 1 0
Personal obrero 4 5

Totales 9 11

16. Hechos posteriores

Durante el afio se aprobé por la Junta de Andalucia el Decreto 178/2021, de 15 de junio, por el que se regulan los
indicadores de sequia hidrologica y las medidas excepcionales para la gestion de los recursos hidricos en las
Demarcaciones Hidrograficas Intracomunitarias de Andalucia. En aplicacion del mismeo, el 11/03/2022 se reunid la
Comision de Sequia de la demarcacion y aprobd para el sistema Guadalhorce- Limonero, el cual comprende
integramente a Malaga capital, la declaracién de situacion excepcional de sequia, lo que tendra efectos en la
explotacion de la empresa ya que una de las principales medidas adoptadas es obtener un ahorro del 10% en los
consumaos para abastecimiento, asi como restricciones de consumos para riegos y similares. Esta declaracion, de no

revertirse, tendra impactos muy importantes en los ingresos de la sociedad, asf como en mayo

durante el ejercicio 2022.

res gastos de gestion

La evolucion de los precios durante el primer bimestre de 2022 muestra incrementos importantes, alcanzando el
7,6% interanual a finales de febrero de 2022. Especialmente importante es el impacto en determinadas partidas de
costes como la Energia eléctrica, el gas y los productos quimicos entre otros (con incrementos de precios muy
superiorés al ipc), asi como el efecto inducido que se pueda trasladar al resto de costes de la empresa. La evolucidn
de los precios en 2022 sera clave en el desempefio econémico de la compafifa ya que sus ingresos ordinarios se
encuentran fijados por tarifas y por tanto no evolucionan al mismo ritmo que los costes,

Por lltimo cabe destacar una reciente resolucién de la Direccion General de Tributos a una consulta vinculante de
la Asociacion de Abastecimiento y Saneamiento de Agua de Espaiia (AEAS) de 14/03/2022 en la que concluye que
“_..el canon para la mejora de infraestructuras hidraulicas de la Comunidad Auténoma de Andalucia no se entenderia
incluida en el ambito del articulo 7.82.F).b’) de la Ley 37/1992, no encontrindose, por tanto, sujeto al Impuesto
sobre el Valor Afiadido...”, que afectara directamente a todos los usuarios del servicio y que # fecha actual se ‘gsta

estudiando el posible impacto en la compafia.
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2021

INFORMACION GENERAL

La situacidn general a nivel macroecondmico del ejercicio 2021 ha sido compleja.

A nivel internacional no se ha recuperado completamente la actividad existente antes de la pandemia debido a las
sucesivas olas de Covid que han obligado a restringir temporalmente determinadas actividades. Esto ha llevado a
ocasionar problemas de abastecimiento de productos manufacturados a lo largo del afio. Especialmente significativo
es el caso de la crisis de fabricacion de semiconductores y los problemas en el transporte internacional que han
provocado una reduccion de la actividad industrial en la mayorfa de los paises. Esta falta de suministros ha
conllevado a una cierta competencia por los mismos y su consiguiente encarecimiento, por lo que ha habido un
repunte de la inflacién a nivel internacional hasta unos niveles desconocidos desde hace 30 afios.

A nivel nacional, tampoco se han alcanzado atin los niveles de actividad econdmica previos a la pandemia. En el caso
de Andalucia y en concreto en Malaga, que en gran medida depende de la actividad turistica, la situacidn es parecida,
habiéndose producido una cierta recuperacion respecto a 2020, el peor afio de la pandemia, pero alin falta bastante
para recuperar las cifras de 2019.

En los Gltimos meses, la situacién de tension mundial en torno a los mercados energéticos, también ha influido en
el encarecimiento del gas natural y por tanto de la electricidad.

Dada la naturaleza de la actividad que realiza Emasa, que estd obligada a usar intensivamente electricidad para la
desalacian y también para la depuracién de aguas residuales y gas natural como combustible adicional para el secado
de lodos, los precios de estas energias tienen mucho peso en los gastos totales de la sociedad.

La subida general del IPC, del 7,6% como media en el dltimo afio, ha afectado a todos los productos importados y
muy especialmente a los productos energéticos y materias primas, que se han encarecido en cifras que rondan el 60
u 80% en los dltimos 12 meses, lo que tiene un impacto negativo en las cuentas de la Emasa, que previsiblemente
se va a mantener durante 2022, salvo que cambien radicalmente las condiciones del entorno.

Evolucian del precio de electricidad en mercado diario,
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Por otro lado, esta inflacién de los productos basicos y energéticos, si se mantiene bastante tiempo, como esta
ocurriendo en la actualidad, va a provocar otra inflacién inducida, derivada de los nuevos contratos que vayan
venciendo y haya necesidad de licitar, dado el encarecimiento general de los costes para todos los suministridores.
Esta presion inflacionista necesariamente también se trasladara en mayor o menor medida a todos los costey de la
compaiiia.
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Situacion Hidrologica

El suministro de agua a la ciudad de Malaga procede fundamentalmente de los embalses del Sistema Guadalhorce,
situados en la zona de E| Chorro. A principios de 2019 las reservas totales del sistema se encontraban en niveles
maximos de los tltimos 8 afios, en concreto 350 hm3 que suponian un 90% de la capacidad.

5in embargo, debido a la escasez de lluvias, las reservas han ido reduciéndose paulatinamente hasta situarse a final
de 2021 en 159 hm? lo que supone un 40% de la capacidad. Durante los meses de enero y febrero de 2022
continuaron bajando ya que no se habian producido lluvias significativas. El mes de marzo ha comenzado con lluvias
si bien, a pesar de ello, la demarcacidn hidrdulica Guadalhorce Limonero (a la que pertenece Mélaga capital) ha
acordado la situacién excepcional de sequia a partir del pasado dia 11 de marzo...

En el grafico se muestra la evolucion de reservas en los embalses desde 2012 hasta la fecha de cierre del informe.
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Otro factor a tener en cuenta es el relacionado con la calidad del agua bruta a tratar que se recibe en las instalaciones
de Emasa. Cuando se reducen las reservas disponibles, lo habitual es que el agua que llega para ser tratada contenga
mayor contenido de sales y metales, lo gue aumenta inmediatamente los costes de tratamiento,

La falta de lluvias produce otro efecto que es el aumento de las necesidades de los regantes que solicitan el inicio
de los riegos en fechas mas tempranas que en los afios himedos y precisan mayor volumen de agua.

Para entender |a situacién actual, se debe mencionar que, si bien los embalses del Guadalhorce estan en el entorno
del 41%, la situacién es mucho mas precaria en la zona de la Axarquia, donde el embalse de La Vifiuela apenas
alcanza el 16%, con unos 27 hm?® embalsados. Por eso, en base al decreto de sequia activado, se le estdan enviando
caudales desde Malaga. A la fecha de cierre ya se habian enviado 1,2 hm?para su abastecimiento de los 2 previst
hasta final del afio hidroldgico.

En cuanto a la Costa del Sol Occidental, también se encuentra en una situacion delicada ya que la Presa de la
Concepci6n apenas ha recogido agua en el dltimo afio y almacena 30 hm3 a la fecha del presente informe. En el
Gltimo Comité de Sequia, del 11/3/2022, se solicitd la transferencia de 5 Hm3 a este sistema.

Con fecha 11 de marzo de 2022, la Comision de la Gestidn de |la Sequia de la Demarcacién Hidrografica de las Cuencas
Mediterraneas Andaluzas ha aprobado, la declaracion de situacion de excepcional sequfa en los sistemas de
Guadalhorce-Llimonero (Mélaga) y Costa del Sol Occidental (Malaga). De esta forma, se suma a la declaracion de
situacion de excepcional sequia establecida en las unidades territoriales con regulacién superficial Vifuela (Costa
del Sol Oriental de Malaga), mediante un decreto por el que se regulan los indicadores de sequia hidroldgica y las
medidas excepcionales para la gestién de los recursos hidricos en las demarcaciones hidrogréficas intracomunitarias
de Andalucia.
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Entre otras medidas, se establece el objetive de reducir el consumo urbano en un 10%, la prohibicién de la utilizacién
de los recursos hidricos aptos para el consumo humano para los siguientes usos: baldeo de calles, llenado de piscinas
privadas, riego de jardines, parques publicos y privados, campos de golf, lavado de coches fuera de los
establecimientos autorizados, fuentes ornamentales que no dispongan de circuito cerrado de agua, duchas y
surtidores publicos.

Si se concretase una reduccion del volumen de facturacion del 10% en metros ctbicos, el impacto econdmico en la
reduccion de ingresos seria incluso mayor dada la configuracion de las tarifas en bloque de consumo con precios
crecientes, dado que las reducciones se producirian en los blogues de mayor precio. Si se confirman estas
expectativas el impacto econdmico puede ser muy importante.

Covid 19

Durante 2021, se han mantenido importantes impactos en la actividad de la empresa por la continuacidn del virus
SARS-CoV-2. Especialmente relevante ha sido su repercusion en la forma de desarrollar el trabajo tanto de la
actividad Lécnica, de operacidn y mantenimiento de instalaciones, como la atencidn a los usuarios par parte de las
personas trabajadoras de Emasa,

Se debe destacar que, a pesar de las complicaciones surgidas, Emasa ha seguido prestando estos servicios sin
incidencias relevantes, compatibilizando las necesidades de los usuarios con la seguridad de las personas
trabajadoras, gracias a la profesionalidad, al esfuerzo y al compromiso de todos.

La disminucion de la actividad econdmica y el cierre de empresas aun se sigue reflejando en el importe de la cifra de
negocios, y especialmente en la disminucion del consumo de empresas, comercios, centros educativos e
. instituciones, ya que la recuperacion hasta alcanzar los niveles prepandémicos, adn no se ha completado. La
pandemia también ha provocado cambios en los habitos de consumo, ya que muchas personas han dejado de acudir
a sus lugares de trabajo habitual (teletrabajo) y una parte del consumo se ha realizado desde los hogares.

Emasa esta colaborando activamente en la deteccién precoz de la incidencia del virus en las distintas zonas de la
ciudad a través del analisis de sus aguas residuales.

Ingresos

Como se ha desprende del analisis de las cuentas de 2021, los ingresos de la sociedad no han cubierto en su totalidad
los gastos del ejercicio. Este desequilibrio econémico en el servicio previsiblemente se agravard a lo largo de 2022,

Las tarifas, actualmente definidas como Prestacion Patrimonial Pablica No Tributaria, no actualizan sus importes
desde 2016, afio en el que incluso se redujeron los precios unitarios para los usuarios domésticos respecto a los
aprobados anteriormente. Sin embargo, el IPC ha sufrido una variacidon acumulada del del 12,1% en estos 5 afos y
medio, acelerandose en los Gltimos meses (el 7,6% en los Gltimos 12 meses).

Por tanto, dada la situacién de aumento extraordinario de gastos y de |a previsible bajada de los ingresos, derivados
de la crisis econdmica general y de la sequia, ya reconocida oficialmente, obligara a adoptar medidas tarifarias y/u
operativas para garantizar el equilibrio econdmico y la continuidad del servicio con los niveles de calidad requeridos.

A continuacion, se resumen las actuaciones mas relevantes tanto en el Ambito externo de la empresa como ey la
gestion interna de la misma.

ACTUACIONES EN EL AMBITO EXTERNO

En 2021 se han tratado en el Atabal 57,19 hm? de agua bruta, siendo la mayor parte, 52,92 hm?3, procedente del
Sistema Guadalhorce de los cuales 48,15 hm? directamente por el Canal de abastecimiento y 3,70 hm* bombeados
desde la presa de Pilones. Desde el azud de Aljaima solo se han podido impulsar los 1,07 hm? restantes debido a la
escasez de precipitaciones que ha causado que no haya habido caudales superficiales relevantes aprovechables en
el rio Guadalhorce. Las presas de Casasola y Limonero, como recursos alternativos al Guadalhorce, aportaron 4,18
Hm?*,
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Durante 2021 se han mantenido tres estrategias para reducir costes en la explotacion de las instalaciones de
produccién de agua potable: utilizacién de didxido de carbono para la limpieza de membranas; cambios selectivos
de membranas y no por cajas completas; y utilizacién de membranas evolucionadas principalmente en primera
etapa. Estas estrategias permitieron mantener la tendencia a la baja en los costes que se logro en el 2020. Se ha
acabado en el mes de diciembre 2021 con la menor presion diferencial media mensual de los Gltimos 10 afios lo que
se traduce directamente en la disminucion de los kWh consumidos por m? de agua potable producida en la
desaladora.

En el afio 2021 se han sustituido 2.185 membranas de osmosis inversa actuando sobre 10 bastidores. El aumento
del nimero de membranas cambiadas es consecuencia del aumento de la salinidad del agua de llega a planta de la
primera mitad del afio y para prevenir futuros aumentos en caso de agravamiento de la sequia. También se ha
comenzado una nueva estrategia de reciclaje de membranas consistente en cambios con membranas ya uti lizadas,
pero en un estado aceptable, a posiciones que tienen una menor carga de trabajo. De este tipo, se han realizado
240 sustituciones sobre 6 bastidores a afiadir a las anteriores.

En el tercer trimestre se realizé un vaciado completo y controlado de la presa El Tomillar. Esta operacion permitio
ejecutar diversas actuaciones para mejorar su explotacion y seguridad. Para estos trabajos se conto con el
asesoramiento del Aula del Mar quien adecud las actuaciones con objeto de generar condiciones que permitieran
preservar la fauna animal.

Fruto de la participacién de Emasa enel Comité de Gestién de las Cuencas Intracomunitarias de Andalucia en Malaga,
en el que la empresa dispone un representante, es la materializacién de un proyecto muy importante: la ampliacion
de la capacidad de tratamiento de la IDAS Atabal. Esta actuacion permitira disponer de mayor holgura en el
tratamiento aumentando la capacidad de suministro de agua patablllzada tanto a la Costa del Sol Occidental como
a la Costa del Sol Oriental y también para Malaga.

Especial mencién tienen también el inicio de las obras del nuevo tratamiento por Ozono en cabecera de la
potabilizadora y de la instalacion para transferir agua filtrada sin osmotizar a la Costa del Sol Oriental y Occidental y
la puesta en marcha de la instalacién de gas natural, como combustible mas limpio ¥ con menores emisiones, en
calderas de calentamiento del agua de lavado de membranas en sustitucién del gaséleo.

En cuanto a la distribucién en alta el hecho mas destacado de este afio ha sido la puesta en servicio del depésito de
Colinas del Limonar. -

Ademis, se cumple el plan anual de mantenimiento y control de fugas en depdsitos y aljibes de elevaciones actuando
sobre 45 instalaciones segun el protocolo del Sistema de Informacién Nacional de Aguas de Consumo (SINAC).
También quedé presentado el Plan Sanitario del Agua (PSA), que completa la parte de riesgos del Protocolo de
Autocontrol y Gestion del Abastecimiento (PAGA), documentos sanitarios exigidos por la entrada en vigor del “Real
Decreto 902/2018, de 20 de julio, por el que se modifica el Real Decreto 140/2003, de 7 de febrero, por el que se
establecen los criterios sanitarios de la calidad del agua de consumo humano” y contar EMASA con una poblacion
abastecida mayor de 50.000 habitantes.

Respecto a la inspeccién de redes de agua potable se han revisado 3.965 km para la localizacion de posibles fugas y
para ello se han instalado 22.122 prelocalizadores habiéndose logrado situar y reparar 565 fugas. Como novedad
durante 2021, se ha iniciado la inspeccién de tuberias de agua potable de las redes arteriales de la ciudad mediante
nuevas tecnologias intrusivas con los sistemas Nautilus y Jabega.

El afio 2021 destacan las operaciones de mantenimiento de colectores de saneamiento. Dichos trabajos se han
concretado en la inspeccion de 1.458 km de red, requiriendo la limpieza de 92 km de los mismos. Asimismo, se ha
realizado 102.369 inspecciones de imbornales y han requerido su limpieza 12.203 unidades. La complejidad d
algunas actuaciones ha supuesto un reto para encontrar alternativas con nuevas tecnologias para su ejecucion, y a
las técnicas ya empleadas anteriormente como es la rehabilitacion sin zanja mediante mangas, este afio también se
ha combinado con la reposicién de tuberfas con sistemas de perforacién dirigida.
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Se han ejecutado més de 200 injerencias durante el afo 2021, tanto en obra nueva como para sustitucion de las
antiguas, por encargo de los propietarios de los edificios.

Se estda aumentando la digitalizacién de los procesos de campo de los equipos de trabajo de redes que pretende
lograr una mayor eficacia y eficiencia en el mantenimiento de las redes. A su vez, se estan comenzando a estudiar
nuevas tecnologias avanzadas basadas en inteligencia artificial y en el uso de imagenes de satélites, para priorizar el
gasto en renovaciones de redes mediante |a deteccion de puntos donde haya mayor probabilidad de averias.

Las obras mas significativas en la redes de abastecimiento han sido las siguientes: rehabilitacion de los colectores de
entrada en la nueva E2, reparacion de colector de saneamiento de Camino Maria La Cordobesa, conexiones de la
tuberia de Vifiuela con Atabal, canalizaciones de saneamiento en calle Amargura y en calle Manuel Curros Enriquez,
realizacion de las obras necesarias para la instalacion de 125 fuentes de beber en la via ptblica, proyecto piloto de
adecuacion de puntos de alivio en las playas y puesta en servicio de nuevas urbanizaciones coma Colinas del Limonar
y en Hacienda Cabello.

En el drea de depuracidn se han llevado a cabo mejoras y optimizacion tanto en las estaciones de bombeo de aguas
residuales (EBAR) como en las estaciones de depuracion de aguas residuales (EDAR). Algunas de dichas actuaciones
individuales realizadas durante el ejercicio han sido: puesta en servicio de tamices en EBAR Pacifico, puesta en
servicio de Nueva EBAR EZ2, renovacién del colector EBAR Gdlica, instalacion de bombas en EBAR Casares,
impermeabilizacion de cubiertas en EBAR Misericordia, reparacion de EBAR Hutchinson y ejecucién de nuevos
colectores EBAR Campo de Golf, mejoras en linea de agua y tratamiento bioldgico, mejoras de renovacién foso de
entrada al bombeo de Campanillas, optimizacién de lineas de fangos y rehabilitacion de digestores, renovacion de
accesos a silos de fango, identificacion de instalaciones de cartografia en EDAR Guadalhorce, aprovechamiento de
biogés en EDAR Pefion del Cuervo mediante la puesta en marcha de un motogenerador, con lo que se I'T'IF'JDI"B la
eficiencia energética de la instalacion y se reducen las emisiones de gases de efecto invernadero.

La Planta de Agua Regenerada del Guadalhorce ha sufrido una reduccién considerable en su nivel de uso respecto a
2019 debido a la disminucidn de actividad de la Central de Ciclo Combinado de la compafia naturgy durante 2020,
a causa de la pandemia y en 2021 debido a la inestabilidad del mercado energético. Durante 2021 se han
suministrado sélo 180.564 m? de agua regenerada para la refrigeracion de dicha planta.

También en la EDAR Guadalhorce, se ha continuado con la optimizacidn del sisterna de control y se han puesto en
servicio los filtros de malla como alternativa mds eficiente a los filtros de arena.

En la Planta de Secado Térmico del Guadalhorce se ha generado en 2021 una cantidad de 33.256 MWh. De ellos,
8.976 MWh han sido generados con el biogds que se produce en el proceso de depuracidn, lo que supone que un
27% de la electricidad generada se ha obtenido con energia 100% renovable.

Respecto al servicio de mantenimiento de fuentes ornamentales, en total se realizaron 670 intervenciones entre el
plan de mantenimiento preventivo programado y los correctivos por incidencias. Destaca el arreglo de la instalacion
hidrdulica interior de la fuente de las Tres Gracias, la remodelacion completa de la de la fuente principal de los
Jardines de la Consula, y la puesta en marcha de las fuentes de la plaza de la Solidaridad y Gitanillas, Se ha registrado
un consumo total de agua de 74.880 m3 en las fuentes ornamentales. El aumento del consumeo esta justificado por
la puesta en marcha y mantenimiento de |as nuevas fuentes que entraron en funcionamiento este afio.

En las instalaciones de carga de camiones cuba se suministraron 25.615 m3 y en las de baldeo 15.909 m3. En total
se aprovecharon 41.524 m3 lo que implica un ligero descenso con respecto a afios anteriores motivado por
remodelacion de algunas tomas de carga y de sus sisternas de medida.

Calidad de las aguas

Se ha conseguido mantener la calidad del agua suministrada a los usuarios del servicio a pesar del empeoramiento
del agua bruta que llega desde los embalses, con aumento de la contaminacién orgéanica sostenido desde las lluvias
torrenciales sobre los embalses de 2018 y aumento de la alcalinidad por la disminucién de las reservas,
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Se ha continuado durante el ahio con la toma de muestras integradas de las aguas residuales en |las depuradaoras para
la monitorizacién de la concentracion del virus COVID-19, asi como el analisis de muestras de las 16 cuencas de
Mélaga Capital, ademas de los trabajos habituales propios del laboratorio de Emasa. Adicionalmente, se realiza el
chequeo para conocer la radioactividad en las distintas fuentes de abastecimiento, asi como el seguimiento y
prevencion de impactos por la llegada del mejillén cebra, entre otras tareas.

Atencion a los usuarios

El parque de contadores a fecha de cierre de 2021 alcanza una cifra superior de 225.000, lo que se traduce en mas
de 1.350.000 lecturas anuales, ya sean automdticas o manuales.

En cuanto a los clientes gestionados a lo largo de 2021, se han realizado casi 9.000 atenciones presenciales en el
formato de cita previa, se han atendido mas de 161.000 llamadas telefénicas y se han recibido mas de 40.000
consultas o solicitudes por escrito, lo cual supone un incremento de algo mas del 25% sobre el afio anterior.

Las actuaciones mds destacadas han sido:

Informes técnicos de suministros: La realizacion de informes técnicos viene originada por distintos motivos:
realizacion de acometidas para obras, contratacion de suministros, revisiones de injerencias o cambios de
titularidad, por. poner varios ejemplos. Durante el afio 2021 se han finalizado mas de 2.000 informes vinculados con
el abastecimiento y algo mas de 1.500 relacionados con el saneamiento.

Plan de Baterfas. Se ha continuado con el Plan de individualizacion de suministros por medio de la instalacion de
baterias. Para incentivar estas instalaciones, durante el 2021, se han incluido dentro de este Plan a 33 comunidades
mds. A su vez, se han conseguido concluir la individualizacién en 62 comunidades, a las que se le ha abonado algo
mds de 340 mil euros en este concepto de subvencion.

Contratacion. Es destacable la evolucion que han tenido las nuevas contrataciones que se ha producido en 2021 a
pesar de la crisis econdmica provocada por la pandemia, llegando a contabilizarse un total de més de 6.800 altas
nuevas. Esto supone un fuerte repunte frente al afio anterior lo gue puede ser sintoma de un repunte en la evolucion
econdmica, En este mismo sentido también es resefiable que se han realizado mas de 10.800 cambios de titularidad,
lo que significa un aumento de casi un 40% respecto al afio anterior. Ademas, se ha conseguido rebajar el tiémpo
medio de resolucién de este tipo de gestion a 7 dias lo que implica una importante disminucion en los tiempos de
tramitacidn respecto a afios anteriores,

Gestion de cobros. Durante 2021, en la linea de favorecer a los clientes en estos momentos de dificultad econdmica,
se han realizado mas de 5.800 acuerdos de financiacidon con otros tantos clientes a fin de facilitarles el abono de sus
facturas, suponiendo haber financiado de este modo un importe de mas de 5,1 millones de euros.

Fondo Social. Durante el afio 2021, el programa de “Fondo Sacial” atendié las solicitudes de personas para que se
adecuara la financiacidn de sus recibos a sus capacidades de pago y a los que, previa autorizacion de los Servicios
Sociales del Ayuntamiento, se destinaron mas de 397 mil euros a tales efectos llegando la ayuda a mas de 1.500
familias.

Desempefio Econdmico

El ejercicio 2021 se cierra con las cuentas con un déficit de 588 mil euros, ya que los ingresos solo han conseguido
cubrir el 99,25% de los gastos del ejercicio. Las causas que han tenido mas impacto en este resultado han
fundamentalmente las siguientes:

e Las diversas olas de Covid-19 han limitado la actividad en algunos periodos temporales y por tanto han
impedido una recuperacién completa de los niveles de ingresos por ventas de abastecimiento, saneamiento
y depuracién anteriores a la pandemia. Los ingresos por estos conceptos en 2021 han sido superiores a
2020, pero inferiores en 2,37 millones de euros a los obtenidos en 2019.
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® las partidas incluidas en gastos por servicios exteriores han subido en 1,24 ME en 2021 respecto a 2020.
Principalmente en fuentes y baldeos, servicios de vigilancia, limpieza de redes, reparaciones, transporte y

gestidn de lodos, entre otros.

e El aumento del coste de la energia. Emasa por la naturaleza de sus actividades tiene altos consumos de
electricidad y gas natural que han sufrido subidas muy importantes de precios desde la primavera de 2021.
Asi el gasto en ambas partidas en 2020 fue de 7,36 ME frente a los 10,63 M€ de 2021, que supone un 45%

de aumento.

e Una parte de estos sobrecostes se han absorbido porque los ingresos derivados de la venta de la

electricidad también han subido, como se resume en la tabla siguiente;

Aiio 2019 Afio 2020 Aiio 2021
Gasto de energia eléctrica 6.448.804,02 5.139.324,30 8.813.504,04
Gasto de gas natural 2.381.836,91 2.218.036,68 1.821.249,47

Total Gasto Energético

8.830.640,93

7.357.360,98

10.634.753,51

Ingreso Energia Eléctrica

4.752.481,96

3.122.770,17

5.388.063,79

Dif. Venta-Gasto Energético

-4.078.158,97

-4.234.590,81

-5.246.689,72

Por tanto, la diferencia entre los gastos y los ingresos en materia de energia en 2021 han supuesto un

detrimento total de 1,012 M € respecto al afio anterior.

En 2020 el resultado fue un beneficio de 0,7 millones de euros.

A pesar de que las medidas de ahorro han conseguido evitar un impacto negativo mayor en las cuentas, se debe
resaltar que, a la fecha de cierre de este informe, las perspectivas econdmicas para 2022 son realmente
preocupantes. Se han unide una serie de factores no controlables por la empresa, que pueden provocar un
desequilibrio econdmico permanente: entorno de inflacién creciente (7,6 % en el dltimo afio), situacién de
desabastecimiento de algunos productos basicos por los problemas de logistica nacional e internacional,
encarecimiento e inestabilidad de los mercados energéticos derivados de las tensiones geopoliticas internacionales,
encarecimiento desproporcionado de productos quimicos imprescindibles para el tratamiento del agua,
encarecimiento de materias primas como el acero, cobre, etc., presidn al alza de los costes salariales propios y de
las contratas derivados de la situacion de alta inflacién.

A todo ello se suma la declaracién oficial del estado de sequia, derivado de las escasas precipitaciones de los tltin\os
meses, que reducird los ingresos y aumentara los gastos imprescindibles.

Innovacion

Fruto del trabajo con el banco de pruebas instalado en la ETAP de El Atabal, en la que se han venido estudiando
diferentes tipos de membranas existentes en el mercado para evaluar las caracteristicas de las mismas, se han
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Convenios y colaboraciones: Un efecto de la crisis de corona virus es que ha puesto en valor la informacion
que se puede obtener del andlisis de aguas residuales. A lo largo de estos meses se han recibido diversas
propuestas de colaboracion tanto para aportar agua residual para analisis como para participar en
programas de estudio de estos anélisis como indicadores de evolucién de la pandemia. De todos ellos han
salido adelante los siguientes: colaboracion con CSIC, convenio con la UMA para analisis de aguas residuales,
participacién en la red de vigilancia de aguas residuales de Andalucia y participacion en el proyecto Vatar
de los ministerios de Transicion Ecolégica y Sanidad. Otras colaboraciones menores han sido con la
Universidad de Cadiz, y con la empresa Xenogene.

Inversiones

Durante el afio 2021, se han ejecutado obras financiados por el Ayuntamiento de Malaga por un total de 4,5 millones
de euros. Estas obras estan relacionadas con 22 proyectos asignados a Emasa, cuya finalizacion en algunos casos
estd prevista en 2022,

De las obras incluidas en dicha financiacion destacan: rehabilitacion interior depdésito de Olletas, mejora de la red
de saneamiento y drenaje en urbanizacion Pinares de San Antdn, mejora de redes de abastecimiento y saneamiento
en Barriada Miraflores del Palo, mejora de saneamiento y drenaje en colector pluviales carretera Olias, recuperacion
del cauce alto del arroyo El Lefar, sustitucion de infraestructuras hidrdulicas y plan de reacondicionamiento de
registro de calzadas.

Respecto al resto de inversiones que no han sido financiadas por el Ayuntamiento y se han activado en el afio 2021
destacan la Conduccion Aljaima-Atabal y Conduccién Pilones-Atabal dentro del acuerdo firmado con Acuamed en
noviembre de 2021 por un importe de 46,65 y 8,86 millones de euros respectivamente.

EDAR Norte

Durante 2021 se han impulsado los trabajos juridicos, econdmicos y técnicos tendentes a implantar un modelo de
gestién compartido para la EDAR Norte con acuerdo de todos los municipios implicados: Alhaurin el Grande, Alhaurin
de la Torre, Cartama, Malaga y Torremolinos. Para ello se ha trabajado en la redaccion de informes preliminares y
presentaciones a los ayuntamientos, redaccion de mociones aprobadas por los ayuntamientos, redaccion de los
pliegos-y contratacion de Asistencia técnica y del coordinador de la Mesa. Una vez contratada la Asistencia, se han
supervisado sus trabajos. También se han organizado las reuniones de los alcaldes y técnicos de cada ayuntamiento
y de los miembros de la Mesa de trabajo intermunicipal que celebré la tiltima reunidn el pasado 3 de diciembre.

Adaptacion a Prestacién patrimonial pablica no tributaria

Durante 2021 se ha cumplimentado la tramitacion, tanto a nivel municipal como de Junta de Andalucia, de la
adaptacion de la naturaleza juridica de la tarifa de Agua y Adaptacién de la naturaleza juridica de la tarifa de
Saneamiento y Depuracién a la nueva figura de Prestacion Patrimonial Publica No Tributario (PPPNT). Se ha
terminado este largo proceso en febrero de 2022 con las publicaciones definitivas de la PPPNT en BOP y BOJA.

Acuerdo con ACUAMED

Durante el afio 2021 se ha llegado a un acuerdo con la sociedad estatal Acuamed, refrendado por ambos consejos
de administracién, para finalizar las controversias suscitadas respecto a la interpretacion y efectos econémicos
derivados del “Convenio Regulador para la Financiacion y Explotacién de la conduccion de Cerro Blanco a la planta
de Fl Atabal entre las Sociedades Estatales Acuamed y Acusur, la Agencia Andaluza del Agua y la Empresa Municipal
de Aguas de Mdlaga”, convenio suscrito con fecha 3 de agasto de 2006. Con dicho acuerdo se activan las obras
relativas a “Conduccidn Aljaima-Atabal” (con cardcter retroactivo desde el ejercicio 2018) y Conduccion Pilones
Atabal. El acuerdo supuso una mejora econdmica y operativa de la posicién de la compafiia, superando las
pretensiones econdmicas iniciales de EMASA e incorporando ademds una nueva infraestructura para la mejora del

seryicio. p\
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Ademas, es muy relevante que la puesta en servicio de estas conducciones va a permitir la regulacion de los flujos
de entrada a la planta de El Atabal en tiempo real, al poderse disponer de una conduccién cerrada con posibilidad
de apertura o cierre inmediato.

ACTUACIONES EN EL AMBITO INTERNO

En el ejercicio 2021, se ha terminado la tramitacién de un expediente con el fin de dar cumplimiento al informe
definitivo de la Intervencion General del Ayuntamiento, en el que se puso de manifiesto la necesidad de liquidar
formalmente los cidnones de mejora local de los afios 1992 y 2006 que sirvieron para financiar determinadas chras
hidraulicas en la ciudad. Este expediente se ha aprobado por el Consejo de Administracién y por el Pleno del
Ayuntamiento.

Este afio 2021 se ha seguido gestionando la crisis sanitaria derivada del coronavirus COVID-19. A pesar de la
incidencia de las diferentes olas de la pandemia, se han mantenido cubiertos todos los puestos de trabajo necesarios
para la organizacion.

En virtud de aplicacién legal y tras negociacion con el Comité de Empresa, se acordd aplicar el maximo de subida
salarial permitida para este ejercicio (0,9%), junto a otras medidas tales como el establecimiento de jornadas de 12
horas tanto para el personal de operacién de turno cerrado de TAP y L:-epuracron y como para el personal del taller
EBAR. Este colectivo lo integran aproximadamente 80 personas.

Se ha llevado a cabo la evaluacién del plus de desarrollo, vinculado al ejercicio 2021, a través del procedimiento
desarrollado al efecto.

En relacion al plan de formacion y cursos realizados en el afio 2021, se han ejecutado 75 cursos, siendo el total de
personas matriculadas 558.

Se ha recuperado el 90,21% del crédito disponible de FUNDAE (59.157,88€).

Durante el ejercicio 2021 ha habido 14 alumnos en practicas, de los cuales 10 han sido de formacién dual. Emasa
estd apostando por este modelo de formacion que requiere un mayor esfuerzo por parte de todos los implicados.

Se han realizado los informes sobre costes que son consecuencia de la ocupacién del Dominio Pablico Portuario por
infraestructuras de Saneamiento y Depuracion de agua (tasas del Puerto). Apoyo al Ayuntamiento en la negociacion
con la Autoridad Portuaria.

En relacién a la posibilidad de obtener fondos Next Generation, se han preparado documentos estratégicos
sectoriales tanto a nivel nacional y como a nivel andaluz, en los que se han incluido los proyectos de Emasa. Como
primer frute de estas manifestaciones de interés sectoriales, se espera que en los préximos meses se apruebe y
publique el Plan Estratégico de Recuperacion y Transformacion Econdmica (PERTE) de digitalizacion del agua. Se estd
haciendo seguimiento de posibles convocatorias para presentar proyectos.

Redaccién y negociacion de acuerdo para suministro temporal de agua al municipio de Cartama por situacion e
emergencia, procedente de las captaciones de EMASA en la zona de Aljaima.

Avances en los acuerdos para regularizar intercambios de agua con la Costa del Sol Occidental y la Costa del Sol
Oriental. Se esta trabajando para definir los costes de transferencia y condiciones del acuerdo.

Estudio comparativo de las tarifas, en distintos rangos de consumos, sobre la base de los estudios publicados por

FACUA y OCU. En todos ellos se destaca que la tarifa de Malaga es mds baja que la de todas las capitales de Andalucia
e incluso por debajo de la media nacional.
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Estudio sobre las tarifas del Impcrte total del suminisiro de agua por mes.
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Se ha continuado el plan de renovacién de la flota introduciendo, en aquellos puestos de trabajo que es posible, el
vehiculo eléctrico o hibrido. Se han adquirido 33 vehiculos de 4 ruedas y 12 motocicletas eléctricas.

Con el objetivo de optimizar los recursos aplicados, se ha disminuido el volumen de articulos en el almacén,
_utilizando, de manera prudente, la capacidad de almacenamiento y de répida distribucion de los proveedores para
atender las necesidades.

En el drea de tecnologfas de la informacion y las comunicaciones, se pueden destacar los esfuerzos realizados para
posibilitar la continuidad el funcienamiento de la empresa en modo de teletrabajo.

Siguiendo la linea estratégica de impulsar la empresa a través de la gestidn de los datos y la toma de decisiones
basadas en los mismos, sigue incrementandose el nimero de variables obtenidas automdticamente en todos los
dmbitos de la empresa lo que permite un conocimiento cada vez mas exhaustivo del funcionamiento de los
diferentes procesos lo que permite actuar sobre los mismos con mayor rigor. A finales de afio hay mas de 6.000
parametros recogidos en el sistema.

Durante 2021 se ha continuado con la politica de reduccién paulatina de la contratacién menor a partir de la
utilizacién de sistemas de racionalizacién de la contratacién habiendo obtenido una reduccién de un 20,9 % del
nimero de este tipo de contratos, Asi mismo se ha recuperado la situacién de normalizacion tras la especial situacién
del afio 2020 sin que existan retrasos a la hora de |a licitacion.

Es necesario resaltar el encarecimiento de costes de materiales y productos quimicos que se viene observando en
los dltimos meses, que ha tenido un efecto limitado durante 2021, ya que habia contratos en vigor provenientes de
afios anteriores. No obstante, en las nuevas licitaciones y posteriores contratos de estos productos a realizar en el
2022 supondrén un encarecimiento muy considerable, que en estos momentos de inestabilidad no es po ible definir
exactamente, pues el alza de precios, por la presién de sus costes, estd siendo constante. Ademds, el algunos
productos, incluso estd resultando dificil conseguir una garantia de suministro a medio plazo.
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INFORMACION SOCIETARIA PRECEPTIVA

Mo existen operaciones con instrumentos derivados, ni con acciones propias.
El periodo medio de pago a proveedores es de 14,58 dias en 2021, habiendo sido de 30,46 en 2020,

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en el Departamento de Administracion y
Finanzas, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los
tipos de interés, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacion, se indican los principales riesgos
financieros que afectan a la Sociedad:

a) Riesgo de crédito:

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio.

El criterio que utiliza la Sociedad para determinar las provisiones por deterioro de valor de las partidas a
cobrar a corto plazo es el de deteriorar aguellos saldos con antigiiedad superior a 12 meses desde el
vencimiento de la factura.

b) Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender Lodos los compromisos de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria, lineas crediticias y financiacién necesarias.

—

c) Riesgo de tipos de interés:

La Sociedad cuenta con diversas fuentes de financiacion externa, entre las que se encuentra la obtencién
de préstamos con entidades de crédito. Los tipos de interés pactados son variables. La Sociedad no tiene
contratados instrumentos de cobertura para mitigar el riesgo de fluctuacién en los tipos de interés, si bien
realiza un seguimiento de los mercados financieros para proceder a su contratacién cuando se considere
que las condiciones asi lo aconsejen.

Estado de Informacién no financiera,
De conformidad con lo establecido en la Ley 11/2018, de 28 de diciembre, en materia de informacién no financiera
y diversidad, Emasa ha elaborado el Estado de Informacién no Financiera relativa al ejercicio 2021, que forma parte,

seglin lo establecido en el articulo 262.5 de la ley de Sociedades de Capital del presente informe y que se dyexa
como documento separado
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

El Consejo de Administracion de la sociedad, EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE MALAGA, 5.A. (EMASA), en fecha
25 de marzo de 2022, y en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital y del
art. 37 del Cédigo de Comercio, procede a formular las cuentas anuales, el informe de gestion y la propuesta de
aplicacion de resultados correspondientes al ejercicio 2021.

Asi mismo, los administradores de la sociedad, EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE MALAGA, 5.A. (EMASA), declaran
firmados de su pufio y letra todos y cada uno de los citados documentos mediante la suscripcion y firma del presente
folio.

FIRMANTES

D. losé del-Rio Egcobar

|

Dfia. M2 Teresa Porras Teruel

Dfia. M2 Begofia Medina Sanchez

Dfa. Salvador Truijillo‘Salderdn D. Alejandro Damién Carballo Gutiérrez

P

) #fmedios Ramos Sanchiez

Las presente entas Anuales de la EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE MALAGA, S.A (EMASA) referidas al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2021 han quedado recogidas en los folios 1 a 48, ambos inclusive, y el Informe
de Gestién de la Sociedad referido al mismo periodo ha quedado recogido en los folios 49 a 61 ambos inclusive
impresos a doble cara, numerados correlativamente.
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